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RIESGOS Y RENDIMIENTOS
Preocupa a S&P
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zan a ser contrarios para Gru-

po Senda, luego de que Stan-
dard & Poors mosird algunas preo-
cupaciones, por los resultados cor-
porativos, en donde las fortalezas de
ayer son las debilidades de hoy. El
asunto ¢s la cdad de su flota. En su
segmento de transporte de personal

las unidades son nuevas y eficien-
tes, pero resulta que las de transpor-

te de pasajeros, que es la médula del
negocio y generael 70 por ciento de
ingresos no goza de tal estatus. por lo
gue s¢ pronostica mayorces costos de
mantcnimicnto.

El otro punto es que de acuerdo a
datos del propio grupo su EBITDA
-beneficio antes de intereses, impues-
tos, depreciaciones y amortizacio-
nes- es menor al 20 por ciento cuan-
do S&P 1a habia calificado para arri-
ba y posteriormente hizo la correc-
cion, lucgo de que en ¢l secgmento
de transporte de personal cl indicador
cayd mds del 10 por ciento. a pesar
de una pobre recuperacion de su
mercado.

Otro de los inconvenientes es que el
mercado de Grupo Senda es conside-
rado entre los de menor crecimiento
demogrifico. dentro del resto del pa-
is y este conceplo jucga un papel im-
portantc cn ¢l desemperio de sumer-
cado y la operacién en los Estados
Unidos corre una situaciéon muy pa-

P arece que los vientos empie-

recida.

Al ver las notas de algunas califica-
doras sobre Grupo Senda los analis-
las se preguntan sobre las bases de
consideracion de firmas como S&P.
gue lucen optimista, Fitch Retings,
que apapacha y HR Ratings sc ve
poco seria. En fin, el tempo dird la
dltima palabra.



