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Calificacion de Meéxico, sujeta a las reformas

Clara Zepeda

aimplementacién “ineficaz” de las
reformas estructurales aprobadas
o de aquellas en proceso, podria
socavar las expectativas de mayor inver-
siény crecimiento del pafs, pudiendo tener
un impacto negativo en la calificacion so-
berana de México, alerta Eugenio Lopez
Garza, director general de Fitch Ratings.
El director de la firma de riesgo credi-
ticio en México sostiene que no sélo de-
pende de lo que se apruebe en el Con-
greso, sino también de la eficacia con la
que se instrumenten para provocar un
crecimiento econémico mas vigoroso,
de por lo menos dos puntos porcentua-
les del PIB a partir de su ejecucion, y de
reducir la alta dependencia de las finan-
zas publicas en los flujos del petréleo.
Actualmente, el riesgo crédito del go-
bierno de México tiene una alta probabi-
lidad de pago oportuno del capital e in-
tereses en las condiciones pactadas a los
inversionistas, al ubicarse en la escala de
Fitch en BBB+ con perspectiva “esta-
ble”; es decir, no ve actualmente una me-
joraounadegradacion de la calificacion.
El “talén de Aquiles” del pais hasido el
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magro crecimiento econémico y su fuer-
te debilidad estructural de sus finanzas
publicas, que conspiran contra la flexi-
bilidad fiscal, pues la base de ingresos es
acotada y los ingresos fiscales son alta-
mente dependientes del petréleo.

En entrevista con EL FINANCIERO, Eu-
genio Lopez advierte que si estas refor-
mas -energética, fiscal, financiera, entre
otras- eventualmente solucionan estas

debilidades, puede mejorar la califica-
cién crediticia soberana de México.
--¢Necesitardn ver el impacto de las re-
formas en estimaciones o en la realidad?
--Necesitamos ver el impacto de las re-
formas en diferentes variables en la reali-
dad. Los tiempos no los sabemos porque la
implementacién de las reformas no es co-
mo apagar la luz. Es un proceso que pue-
de llevar mucho tiempo. Ahorita no que-

remos especular, por lo que no sabemos
qué se va a aprobar y cudnto tiempo les va
a tardar en instrumentar.

Voluntad politica

Lopez Garza afirma que el cuerpo de anali-
sis de la calificadora desde Nueva York tie-
ne una constante comunicacion y un acer-
camiento con la Secretaria de Hacienda y
con las fuerzas politicas.

“Con toda la informacién que recaba-
mos de primera fuente, pensamos que la
voluntad politica estd ahi y es suficiente-
mente fuerte para lograr las reformas que
eventualmente beneficianal pais(...) El re-
to serd su eficaz implementacién”.

Cuestionado sobre el riesgo de que se
aprueben reformas light, Eugenio Lépez
manifiesta que no les gusta especular, pero
se necesita un par de puntos porcentuales
adicionales, y serfa en dos o tres afos de su
implementacién, aunque también depen-
derd mucho de lo que suceda en la econo-
mia internacional. Afiade que “vamos en
direccién correcta, pero depende de la in-
tensidad que ejecuten las reformas del en-
torno global en el que operemos. No se
prendera la luz en dos dias”. F1




