MEDIO: EL FINANCIERO
SECCION: FINANZAS

PAGINA: 9

FECHA:  10/SEPTIEMBRE/2013

| mayor déficit
ublico implicara
esafios, advierten

O Financiar la brecha
fiscal podria ser bastante
dificil, prevén analistas

Eduardo Jardén / Eduardo Ortega

| desequilibrio en las finanzas pa-

blicas representard un mayor en-

deudamiento del gobierno, lo que
implicard retos, yaque ocurrirdenunen-
torno de volatilidad en los mercados fi-
nancieros.

Marco Oviedo, economista en jefe de
Barclays, menciond al respecto que el fi-
nanciamiento del déficit fiscal podria ser
bastante dificil, en un entorno en el que
se prevé que la Reserva Federal de Esta-
dos Unidos finalizara su estimulo mone-
tario, lo que elevari las tasas de interés
de los bonos soberanos de los mercados

emergentes. Se estima que en 2014 se re-
gistrd un déficir fiscal de 1.5 por ciento
del PIB y de 3.5 por ciento si se incluye la
inversién de Pemex, que serd el mds ele-
vado desde 1989.

El déficit fiscal planteado en la refor-
ma hacendaria del presidente Enrique
Pena Nieto, causé “sorpresa” en el Ban-
co Mundial (BM).

De acuerdo con el economista senior
para Méxicodel organismo, Joost Draais-
ma, este endeudamiento generara “retos”
al pais en términos de sustentabilidad fis-
cal, no sélo porel tamano del déficit plan-
teado, sino por el impacto demasiado op-
timista del gobierno mexicano sobre el
crecimiento potencial de la economiacon
las reformas.

En entrevista con EL FINANCIERO, con-
siderd que es necesario tomar en consi-
deracién que México cuenta conun buen

Comunicaqién
Financiera

DESEQUILIBRIO
TEMPORAL

Entre el 2013 yel 2016 las finanzas publicas
presentaran un déficit con el objetivo
de estimular a la actividad econdmica
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historial en responsabilidad fiscal y cuen-
ta con cierto margen de maniobra, ya que
la relacién de deuda sobre PIB es menor
a la de otras partes del mundo.

Alfredo Coutino, director para Amé-
rica Latina de Moody’s Analytics, indi-
¢6 que por definicién un déficit implica

gastar mds de lo que se recauda, lo que se
traduce en un endeudamiento, ya sea en
el mercado interno o externo.

En su opinién, la flexibilizacién fiscal
necesita de una flexibilizacién moneraria
para que la politica econémica funcione
como un verdadero instrumento que pro-
mueva el crecimiento estable, suavizando
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y las bajas del ci-
del PIB

clo econémico.
De lo contra-

se propone de déficit
publico para 2014

Luis Videgaray,
titular de la Se-
cretaria de Ha-
cienda y Crédi-
to Publico, in-

rio, 108 rcsul[a-
/
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dos noserin 6p-

timos.
Sobre el tema,

al incluir la inversién

de Pemex

dico que con la
medida anun-
ciada el gobierno reconoce que la econo-
mia atraviesa por un periodo de bajo cre-
cimiento, y se reacclona en consecuencia
de manera decidida y responsable.

Destacé que el déficit fiscal serd transi-
torio y sostenible, y serd un elemento cla-
ve para reactivar el crecimiento econd-
mico sin arriesgar la solidez de las fina-
zas publicas. #l



