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La sorprendente alza que tuvo la Bolsa de México este lunes seguramente se debid a la entrega de la reforma fiscal
para su aprobacién, aunque también ayudo el hecho de que la Reserva Federal probablemente no empezara a recortar
recursos del QE3 en la préxima reunion de politica monetaria que se llevara a cabo el préximo 17 y 18 de septiembre.

El entusiasmo que mostro el mercado de acciones mexicano fue mas del doble del que mostraron los tres principales
indices de Wall Street con un rendimiento promedio de 1.1%, mientras que el IPC de la Bolsa logré un 2.60%, el
rendimiento diario mas alto durante 2013.

También a favor del remonte de la Bolsa de México estuvo la reduccién de la tasa interbancaria (fondeo) que anuncio el
viernes pasado el Banco de México, porque ante los menores rendimientos de renta fija se favorecen las inversiones en
renta variable.

Reconocemos que las reformas estructurales, y en particular la fiscal, son consideradas como la oportunidad que tiene
México para superar muchos problemas y retos. Sin embargo, se esperaba que la reforma fiscal fuera més pareja para
todos, y no se recargara principalmente en la clase media que ya cumple con el pago de impuestos, y que el crecimiento
economico también fuera mayor a partir de 2014, y no que sea igual que el de 2011 y 2012 cuando no habia reformas.

El repunte de ayer no deberia ser “flor de un dia”, sino el principio de un “rally” de alcista, ya que técnicamente el IPC
supero tres resistencias clave, siendo la mas importante de todas el promedio movil de un mes, dejando buenas
expectativas.
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Analisis Técnico

El IPC super6 ayer las resistencias que tenia en 40,270 puntos, después la de 40,800 y por ultimo el promedio mévil de
un mes que se ubica alrededor de 40,900 puntos, cerrando posteriormente en 40,954 puntos. El alza estuvo apoyada
por un alto volumen de 347.5 millones de acciones negociadas, quedando el mercado con posibilidades de seguir
subiendo si logra mantenerse al cierre por encima del promedio mévil de un mes (40,900 puntos), aunque no hay que
descartar una toma de utilidades intradia por las ganancias de ayer que llevaron al RSI a 60.9 puntos. La proxima
resistencia del IPC se ubica en 41,650 unidades.

Empresas

La agencia Standard and Poor’s asigno su calificacion en escala global de emision de "A-" a los bonos emitidos con tasa
de interés variable por 750 millones de ddlares, con vencimiento en 2016 emitidas por América Movil, colocandola
ademas en el listado de Revisién Especial con implicaciones negativas.

La mexicana Cemex ha llegado a un acuerdo de fusién con Concrete Supply que se concretara a finales de este afio con
el cierre de la transaccion. Asimismo, se indico que esta fusion tendrd una capacidad de produccion de dos millones de
yardas cubicas de concreto, es decir 1.53 millones de metros cubicos, y sera administrada por la firma estadounidense.
Concrete Supply producira concreto en Carolina del Norte y Carolina del Sur.

El Grupo Aeroportuario del Pacifico registré durante agosto un crecimiento de 13.8% durante agosto de este afio,
respecto al mismo periodo de 2012, apoyado por el trafico doméstico que crecié 14.8%, mientras que el internacional
tuvo un alza de 11.5 por ciento. Pensamos que le debe favorecer al precio de la accion.
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