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Maxcom termina el Chapter 11
en Estados Unidos, se deslista

.|
De acuerdo con
loinformado ala
Bolsa Mexicana
de Valores, la
oferta publica
de adquisicion
forzosa tendra
vencimiento el
proximo 26 de
septiembre del

2013.

Eduardo Huerta
ehuerta@eleconomista.com.mx

AYER, LA empresa de telecomuni-
caciones Maxcom llegé a un arreglo
con los tenedores de bonos en Esta-
dos Unidos para salir del esquema de
proteccion contra la bancarrota, lla-
mado Chapter 11, que solicito el 23 de
julio pasado.

También la empresa informo al pu-
blico inversionista, a través del fidu-
ciario Banco Invex, su interés por ad-
quirir 1a totalidad de las 39.5 millones
de acciones de la empresa a 2.90 pe-
sos por titulo.

De acuerdo con lo informado a la
Bolsa Mexicana de Valores, la oferta
publica de adquisicién forzosa ten-
drd vencimiento el proximo 26 de
septiembre.

Ventura Capital, empresa de ca-
pital privado encabezado por los ex-
banqueros Enrique Castillo Sdnchez-
Mejorada y Javier Molinar Horcasitas,
tomard el control de la empresa, pa-
gard la deuda que tiene la telefonica
de 178 millones de délares, ademds de
una inversion de 45 millones de ddla-
res en la capitalizacion de la compaiiia.

De acuerdo con el convenio, los te-
nedores de los bonos en Estados Uni-
dos aceptaron cambiar sus notas que
tenfan vencimientos en el 2014, por
otras que caducan en el 2020.

La reestructura contempla pagar
a los involucrados —desde Bank of
America hasta maestros de Chile que
tenfan 200,000 ddlares— una tasa de
interés los primeros tres afos de 6%,
dos anos mds, un rédito de 7%, y el
resto del periodo, un rendimiento de
8 por ciento.

LA ESTRATEGIA

Enrique Castillo Sdnchez-Mejora-
da, cofundador de Ventura Capital,
informd que la inversion del capi-
tal pactado en la empresa comenza-
r4 al dia siguiente de que ésta sea
adquirida.

En entrevista, destaco que la em-
presa —que ofrece una red publica
de telecomunicaciones, telefonia fi-
ja, datos, Internet, television de paga
y que opera principalmente en la zona
metropolitana de la ciudad de México,
Querétaro, San Luis Potosi y Puebla—
sera de nicho.

Explicé que buscardn competir

REINA OPTIMISMO

los papeles de la telefdnica ganan mas de 36% en lo que va del afio, gracias a una recuperacion desde
mediados de junio cuanda inicio con el proceso de reestructuracion de su deuda y al anuncio en agosto
de su ofertapublica de adquisicidn a vencer el 26 de septiembre
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Capitulo 11

EN LA Ley de Quiebras de Esta-
dos Unidos, el capitulo 11 permi-
te a las empresas con problemas
financieros a reorganizarse bajo la
proteccion de la ley.

Estipula que cuando una em-
presa no esta en condiciones de
asumir su deuda o de pagar a sus
acreedores, la propia compania o
sus acreedores pueden presentar
una solicitud de proteccion de
bancarrota por medio de un tri-
bunal federal. Asi en la mayoria de
los casos, el deudor mantiene el
control sobre las operaciones ba-

jo supervision de la corte.

Una quiebra puede relevar la
obligacion legal de pagar todas o
muchas de las deudas contraidas;
es lo que se conoce como el relevo.
El proposito es permitir un nuevo
comienzo. :

Pero, una quiebra no puede eli- :
minar ciertos derechos de acree- !
dores asegurados o garantizados.
Una quiebra sélo lo protegera de
las deudas que se tengan al mo-
mento de radicar la quiebra, pero
no se obtendra relevo de las incu-
rridas después de radicar quiebra.

abiertamente con Teléfonos de Méxi-
€0y con Axtel, entre otros. “Creemos
que existe una oportunidad de éxi-
o en ese segmento que estd crecien-
do”, dijo.

El exbanquero destaco que ofrece-
rdn en la nueva etapa de la comparifa
servicios competitivos, con un gran
avance tecnoldgico, y evitaran el re-
zago en el que se quedo en el pasado
reciente.

Recordd que la industria de las tele-
comunicaciones cambio con la nueva
ley v que, al conocerse los reglamen-
tos de la legislacion, no se descarta la
entrada de otros competidores.

Destact que se incrementardn los
servicios que se ofrecen de telefonia
fija, Internet, television, voz a traves
de lineas fijas y que existe espacio en

el mercado para competir con Telmex.

El empresario agrego que, des-
pués de la ultima semana de septiem-
bre, cuando se concrete la venta de 1as
acciones, se citard a una asamblea ex-
traordinaria para formalizar la com-
pra del titulo, por lo que la operacion
deberd estar concluida a finales de oc-
tubre proximo.

El 19 de junio pasado, la califica-
dora Standard and Poor’s bajo lano-
tade Maxcom por la falta de pago el 15
de junio por 11 millones de dolares. De
acuerdo con la informacién de la em-
presa, éstase acogio al periodo de gra-
cia de 30 dias para pagar la deuda.

El drea de andlisis del banco Ve
por Mds destaco, recientemente, en
un estudio, que Axtel y Maxcom son
emisoras de la Bolsa Mexicana de Va-

bre, cuando se concrete |a
venta de las acciones, se
citard auna asamblea
extraordinaria para formali-
zar la compra de la accion”.

cofundador de Ventura
Capital.

lores potencialmente favorecidas con
los cambios en la ley de telecomuni-
caciones, ya que la competencia evi-
tard la participacién dominante de
ciertos actores.

El banco define que ello convier-
te a las companias en objetivos de in-
version para empresas locales € in-
ternacionales de mayor tamafo que
busquen participar en el sector de te-
lecomunicaciones ofreciendo el tri-
ple play.

Informo que estaba en discusiones
con un nuevo socio y los tenedores de
bonos para recapitalizar y reorganizar
ladeuda.

Maxcom es la tinica compafia que
actualmente ofrece el cuddruple play,
lo que representa servicios de telefo-
nia fija, de larga distancia, voz IP, da-
tos, Internet y television .

El empresario vislumbra grandes
oportunidades en el sector, por lo que
en una segunda etapa informardn so-
bre cierto esquema de inversiones
con el objetivo de aumentar los cerca
clientes que Maxcom tiene que suman
alrededor de de 300,000.



