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SE LANZÓ UNA OFERTA POR EL 100% DE LA EMPRESA EN LA BMV

Maxcom termina el Chapter 11  
en Estados Unidos, se deslista

Eduardo Huerta
ehuerta@eleconomista.com.mx

AYER, LA empresa de telecomuni-
caciones Maxcom llegó a un arreglo 
con los tenedores de bonos en Esta-
dos Unidos para salir del esquema de 
protección contra la bancarrota, lla-
mado Chapter 11, que solicitó el 23 de 
julio pasado.

También la empresa informó al pú-
blico inversionista, a través del fidu-
ciario Banco Invex, su interés por ad-
quirir la totalidad de las 39.5 millones 
de acciones de la empresa a 2.90 pe-
sos por título.

De acuerdo con lo informado a la 
Bolsa Mexicana de Valores, la oferta 
pública de adquisición forzosa ten-
drá vencimiento el próximo 26 de 
septiembre.

Ventura Capital, empresa de ca-
pital privado encabezado por los ex-
banqueros Enrique Castillo Sánchez-
Mejorada y Javier Molinar Horcasitas,  
tomará el control de la empresa, pa-
gará la deuda que tiene la telefónica 
de 178  millones de dólares, además de 
una inversión de 45 millones de dóla-
res en la capitalización de la compañía.

De acuerdo con el convenio, los te-
nedores de los bonos en Estados Uni-
dos aceptaron cambiar sus notas que 
tenían vencimientos en el 2014, por 
otras que caducan en el 2020.

La reestructura contempla pagar 
a los involucrados -desde Bank of  
America hasta maestros de Chile que 
tenían 200,000 dólares- una tasa de 
interés los primeros tres años de 6%, 
dos años más, un rédito de 7%, y el 
resto del periodo, un rendimiento de 
8 por ciento. 

LA ESTRATEGIA

Enrique Castillo Sánchez-Mejora-
da, cofundador de Ventura Capital, 
informó que la inversión del capi-
tal pactado en la empresa comenza-
rá al día siguiente de que ésta sea 
adquirida.

En entrevista, destacó que la em-
presa -que ofrece una red pública 
de telecomunicaciones, telefonía fi-
ja, datos, Internet, televisión de paga 
y que opera principalmente en la zona 
metropolitana de la ciudad de México, 
Querétaro, San Luis Potosí y Puebla- 
será de nicho.

Explicó que buscarán competir 

LA EMPRESA competirá con 
Telmex en telecomunicaciones: 
Ventura Capital
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Los papeles de la telefónica ganan más de 36% en lo que va del año, gracias a una recuperación desde 
mediados de junio cuando inició con el proceso de reestructuración de su deuda y al anuncio en agosto 
de su ofertapública de adquisición a vencer el 26 de septiembre
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abiertamente con Teléfonos de Méxi-
co y con Axtel, entre otros. “Creemos 
que existe una oportunidad de  éxi-
to en ese segmento que está crecien-
do”, dijo.

El exbanquero destacó que ofrece-
rán en la nueva etapa de la compañía 
servicios competitivos, con un gran 
avance tecnológico, y evitarán el re-
zago en el que se quedó en el pasado 
reciente.

Recordó que la industria de las tele-
comunicaciones cambió con la nueva 
ley y que, al conocerse los reglamen-
tos de la legislación, no se descarta la 
entrada de otros competidores.

Destacó que se incrementarán los 
servicios que se ofrecen de telefonía 
fija, Internet, televisión, voz a través 
de líneas fijas y que existe espacio en 

el mercado para competir con Telmex.
El empresario agregó que, des-

pués de la última semana de septiem-
bre, cuando se concrete la venta de las 
acciones, se citará a una asamblea ex-
traordinaria para formalizar la com-
pra del título, por lo que la operación 
deberá estar concluida a finales de oc-
tubre próximo.

El 19 de junio pasado, la califica-
dora Standard and  Poor’s bajó lano-
ta de Maxcom por la falta de pago el 15 
de junio por 11 millones de dólares. De 
acuerdo con la información de la em-
presa, ésta se acogió al periodo de gra-
cia de 30 días para pagar la deuda.

El área de análisis del banco Ve 
por Más destacó, recientemente, en 
un estudio, que Axtel y Maxcom son 
emisoras de la Bolsa Mexicana de Va-

lores potencialmente favorecidas con 
los cambios en la ley de telecomuni-
caciones, ya que la competencia evi-
tará la participación dominante de 
ciertos actores.

El banco define que ello convier-
te a las compañías en objetivos de in-
versión para empresas locales e in-
ternacionales de mayor tamaño que 
busquen participar en el sector de te-
lecomunicaciones ofreciendo el tri-
ple play.

Informó que estaba en discusiones 
con un nuevo socio y los tenedores de 
bonos para recapitalizar y reorganizar 
la deuda. 

Maxcom es la única compañía que 
actualmente ofrece el cuádruple play, 
lo que representa servicios de telefo-
nía fija, de larga distancia, voz IP, da-
tos, Internet y televisión .

El empresario vislumbra grandes 
oportunidades en el sector, por lo que 
en una segunda etapa informarán so-
bre cierto esquema de inversiones 
con el objetivo de aumentar los cerca 
clientes que Maxcom tiene que suman 
alrededor de de 300,000.

De acuerdo con 
lo informado a la 

Bolsa Mexicana 
de Valores, la 

oferta pública 
de adquisición 
forzosa tendrá 
vencimiento el 
próximo 26 de 

septiembre del 
2013.

EN LA  Ley de Quiebras de Esta-
dos Unidos, el capítulo 11 permi-
te a las empresas con problemas 
financieros a reorganizarse bajo la 
protección de la ley. 

Estipula que cuando una em-
presa no está en condiciones de 
asumir su deuda o de pagar a sus 
acreedores, la propia compañía o 
sus acreedores pueden presentar 
una solicitud de protección de 
bancarrota por medio de un tri-
bunal federal. Así en la mayoría de 
los casos, el deudor mantiene el 
control sobre las operaciones ba-

jo supervisión de la corte.
Una quiebra puede relevar la 

obligación legal de pagar todas o 
muchas de las deudas contraídas; 
es lo que se conoce como el relevo. 
El propósito es permitir un nuevo 
comienzo.

Pero, una quiebra no puede eli-
minar ciertos derechos de acree-
dores asegurados o garantizados. 
Una quiebra sólo lo protegerá de 
las deudas que se tengan al mo-
mento de radicar la quiebra, pero 
no se obtendrá relevo de las incu-
rridas después de radicar quiebra.

Después de la última 
semana de septiem-

bre, cuando se concrete la 
venta de las acciones, se 
citará a una asamblea 
extraordinaria para formali-
zar la compra de la acción”.

Enrique Castillo  
Sánchez-Mejorada,

cofundador de Ventura 
Capital.

¿Qué es?

Capítulo 11


