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Licitar emision de
deuda en estados
dara transparencia

O Privilegiarian emisiones en el mercado interno
m Se daria prioridad a la emisién
de instrumentos de mediano y ATENTOS AL MERCADO
DE VALORES

largo plazo
La emisiones ocupan el tercer lugar dentro
de las fuentes de financiamiento de Estados

Leticia Hernandez ¥ Municipios.
apropuestade que estados y muni-
S . & B «—1.00%
cipios estén obligados a licitar sus 1.80% —
procesos de emision de deuda, ten-
dria un efecto favorable en las condicio- —15.06%

nes de contraracién del financiamiento y
en la transparencia de las finanzas publi-
cas, indicaron analistas.

Ante el desequilibrio financiero preocu- 19.95% —
pante en algunos estados en afios recien-
tes, la propuesta de reforma hacendaria del
Ejecutivo, los obliga a licitar sus emisiones
de denda, que podrin ser garantizadas con
participaciones.

La iniciariva busca un manejo de la deu-
da piblica con una estrucrura de pasivos
que se sostengan ante choques externos
0 INternos.

Esto permitiria acortar la volatilidad en
tasas de interés y a la vez, promover el de- 2%
sarrollo del sistema financiero nacional y
fomentar la eficiencia de los mercados lo-
cales de deuda.

De ser aprobada, “redituard en contrara-
clones a tasas mas bajas, hard mas transpa-
rente el proceso y lo diferenciard de otros
productos que los bancos ofrecen a las enti-
dades federativas”, explicé Humberto Panti
Garza, director regional América Latina de
finanzas puiblicas de Fitch Ratings México.

Agregd que muchas veces las emisiones
de deuda de los estados resuelven proble-
mas de corto plazo, “pero si no estan bien
analizadas las condiciones de contratacién
podrian generar problemas estructurales”,

No obstante, considers que es un sector
en el que no se prevén grandes pérdidas pa-
ra los bancos.

“Tenemos coberturas de mas de 100 mu-
nicipios y entidades federativas, y solo dos
o tres cayeron en incumplimiento en el al-
timo afio y medio”, dijo.

Ernesto OFarril, director de estrategia de
inversion de Actinver, consideré que la me-
dida, sibien transparenta la contratacion de
deuda, es incomplera para limitar el endeu-
daﬂ1iEﬂt(] dE l(]§ EEIad(N )’ dEl g‘(]bifrﬂ(] fE-
deral. “Falta poner atencion en que los es-
tados traen més denda de proveedores que
de bancos, lo queincentiva la generacién de
un mercado secundario de facturas™

Encuantoalfomento alaeficienciade los
mercados locales de deuda, Roxana Mu-
fioz, analista de Moody’s México apuntd
que “nose puede medir el impacto tal cual
para el mercado de deuda local, ya que el
efecto se da mis en el aspecto de la trans- B
parencia de las finanzas pablicas”, &
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