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HR Ratings baja nota de Alsea 
12 Septiembre, 2013 - 13:13 
Credito: 
Redacción 
La agencia HR Rating revisó a la baja la calificación corporativa delargo plazo de Alsea a “HR A+” de “HR 
AA-“, retirando la perspectiva positiva y colocándola en observación negativa debido a que las presiones 
sobre los indicadores de años de pago de deuda y la composición de la proporción de deuda a corto y largo 
plazo que representa la integración de Vips en Alsea. 

El 10 de septiembre el operador de restaurantes anunció la compra del 100% de la cadena de 
restaurantes Vips a Walmart de México. 

La empresa dijo que pagaría 8,200 millones de pesos por Vips vía deuda bancaria adicional; de acuerdo con 
HR Ratings esta operación podría materializarse en el último trimestre del año y el primer trimestre del 2014. 

Alsea se apropiará de 362 restaurantes con la compra de Vips: 263 unidades de la marca Vips, 90 unidades 
de la marca El Portón, 7 unidades de Ragazzi y 2 unidades de la marca La Finca. 

De acuerdo con estimaciones de la agencia calificadora, la deuda neta del Alsea después de la operación de 
compra sería por alrededor de 12,721 millones de pesos, lo que representa un incremento de 350.9% con 
respecto a la deuda reportada en el segundo trimestre del 2013. 

Considerando el calendario de amortización de la deuda total al segundo trimestre del 2013 y las condiciones 
de la deuda bancaria adicional por 8,200 millones de pesos, se estima que la proporción de la deuda total 
cambie a 41.8% de corto plazo y 58.2% de largo plazo. Con base en las proyecciones realizadas por HR 
Ratings bajo el escenario base en la última fecha de revisión, se estima que la deuda neta cierre en 12,371 
millones de pesos al cuarto trimestre del año. 

HR rating tiene presente el hecho de que el operador de restaurantes está analizando diversas alternativas 
que le permitan disminuir su nivel de apalancamiento y mantener el plan de desarrollo actual, por lo que la 
calificación asignada podría modificarse en el momento en que los términos y condiciones finales de la 
operación se hayan concretado. 

agr 

 


