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CRISIS POR LEHMAN BROTHERS CUMPLE CINCO ANOS

Queremos que

nos vuelvan
a creer: Fitch

Asegura quela regulacion
para las calificadoras se ha
fortalecido en este lapso,
aun en mercados globales

Diego Ayala
EL ECONOMISTA

LA CREDIBILIDAD de las calificadoras de
riesgo se desplomd junto con el banco de
inversion Lehman Brothers, el 15 de sep-
tiembre del 2008. Fitch Ratings, Standard
& Poor’s y Moody’s fueron muy criticadas
y hasta satanizadas; incluso algunos in-
versionistas las culparon por lo que le su-
cedid a Lehman Brothers.

Eugenio Lopez Garza, director general
de Fitch Ratings México, recordo aquel dia
v reconocid en entrevista que su credibi-
lidad se vino al suelo, aunque “las califi-
cadoras estamaos haciendo todo lo posible
para que vuelvan a creer en nosotros. Se-
guimos en ese proceso”, asegurd.

Habld sobre lo que ha cambiado en es-
tos cinco afios, sobre todo en materia de
regulacion y encomo se emiten las califi-
caciones de riesgo desde entonces.

“Enestoscincoafios, la regulacion se ha
fortalecido mucho, sobre todoa raiz de la
crisis europea, los reguladores de esa zona
han liderado en ese sentido, sobre nuestro
sector hay mds regulacion. Como partici-
pantes relevantes, las calificadoras no es-
tamos exentas y también nos regulan en
losmercados globales”, dijo.

Ala pregunta de si no piensa que hay
una sobreregulacion en el sistema finan-
ciero, refirid: “Nunca habra sobreregula-
cidn. Hay mas candados que antes, si, pe-
0 €50 es positivo porque permite prevenir
problemas y evitar situaciones como las
del pasado”.

METODOLOGIAS

El directivo de Fitch Ratings México, con

sede en Monterrey, Nuevo Ledn, dijo que

susmetodologias sonmas transparentes.
“Le presentamos nuestras metodologias

Reglas. A pesar del fortalecimiento de la regulacién tras el desplome de Lehman Brothers, el
directivo de Fitch Ratings México descarta que pueda hablarse de una sobreregulacién en el
sistema financiero, pues esa “nunca habra, sélo hay mas candados”. FoTo: AFP

v procesos al que serd calificado, para que
sepa como se hard el proceso v en qué nos
basaremos para su calificacion”, indicé.
Agregd que también se han enfoca-
do en explicarle a los calificados qué es y
qué no es una calificacion, cémo se llegd
a la decision final v fundamentar sus opi-
niones. “En otras palabras, mejoramos la
comunicacion con nuestros clientes. Les
decimos: basindonos en estos elementos,
pensamos que €l riesgo delcréditoestal o
tal otro. Hemos invertido muchos recur-
505y personal en esto”, comento.
Eugenio Lopez acepto, sin embar-
go, que estamos expuestos a que se dé
otra quiebra como la de Lehman Brothers,
aunque las posibilidades son menores.
Se le pregunta siaprendimos la leccion:
“haymds coordinacion entre todos losin-
volucrados en el proceso de la emision de
un bono; hay ingenieros independientes,
abogados, reguladores; en el caso de Mé-
xico estd la BMV y estdn las calificadoras.
Esa fue la leccidnaprendida, mejord laco-
municacion entre todos y elmonitoreo del
regulador con los emisores de los bonos”.
diegoayala@eleconomistamx

POSIBILIDADES SON MENORES

Latente, riesgo de
nueva crisis: Kimner

EL PROXIMO 15 de septiembre
se cumplen cinco anos de la quie-
bra del banco de inversion Lehman
Brothers (LB) y con ello el inicio de la
crisis economica mas profunday lar-
ga desde la Gran Depresion de 1929.
Lo peor es que dicho acontecimien-
to podria repetirse, advirtio Thomas
Kimner.

El lider de Practicas de Riesgo y
Productos Globales de Riesgo de
SAS Americas, indicé que afortuna-
damente el riesgo de un aconted-
miento como el iniciado en el 2008
es menor, "aunque persiste”.

Al respecto, indicd que "mucho
ha cambiado desde entonces”, como
una mas estricta regulacién por par-
te de las autoridades a las institucio-
nes financieras. (Diego Ayala)




