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Reforma Hacendaria favorece a gobierno
y bancos: Moody’s

La calificadora estadounidense advierte que se reducira el poder adquisitivo de

la poblacion e incidira en consumo
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Meéxico.- La iniciativa de reforma hacendaria que presento el Ejecutivo tendra efectos favorables sobre
la calidad crediticia del gobierno federal y los bancos, pero no asi para los corporativos, las
aseguradoras y los operadores de fondos, inform¢ la calificadora estadounidense Moody’s.

De acuerdo con un analisis de la firma evaluadora, el incrementoen los ingresos del sector publico, la
creacion de un fondo anti crisis econémica y la meta de balance publico son aspectos positivos para
mejorar la calidad crediticia del pais.

Actualmente, México tiene una calificacion de Baal con perspectiva estable, lo que la ubica dentro del
rango de grado deinversion y a un paso de la categoria de las A, donde se sitlan paises con mejores
estructuras econémicas y menor riesgo de pagos.

El mes anterior, el director de riesgo soberano de Moody’s, Mauro Leos, dijo que la gran limitante que
tiene el pais para el otorgamiento de un mejor grado crediticio es el bajo crecimiento economico de
los ultimos afios, el cual esté por debajo del potencial e la nacion.

La firma afadi6 que aunqgue el consenso de mercado esperaba una reforma mas agresiva en términos
recaudatorios, Moody'’s anticipo que lo esperado era obtener una captacion de entre 2% y 3% del PIB.

“Si los ingresos del gobierno aumentan 3 puntos del PIB, la recaudacion se elevaria a un tamafio de
20%, todavia por debajo del promedio de América Latina, que es de 22% y la mediana para los paises
con calificacion Baa que es de 30%.



“A pesar de esto, los ingresos mas altos del gobierno deben permitirle una mejor direccion para las
necesidades sociales de muchos afos, lo que vemos como positivo”, detallo.

Sobre la calidad crediticia de los bancos, la calificadora consideré que habra un impacto positivo
porque aumentaran los depositos en las instituciones financieras.

Sin embargo, Moody'’s reconocié que la calidad crediticia de los corporativos podrian tener un
impacto negativo debido a que la reforma reducira el poder adquisitivo de la poblacion y con ello
limitar su capacidad de consumo, lo que tendra incidencia en los comercios.

Asimismo, sefialé que algunos nuevos impuestos, como es el de las bebidas azucaradas y los
plaguicidas, o la eliminacion de exenciones en otros podrian también tener un impacto sobre algunas
industrias.

En el caso de las aseguradoras, la firma consideré que podria impactar negativamente su calidad
crediticia, principalmente por el impuesto sobre dividendos. Entre las empresas que podrian ser mas
afectadas mencioné a Zurich Santander Seguros México, General de Seguros, A.N.A, Compariia de
seguros y Grupo Mexicano Seguros.

Finalmente, la propuesta de un impuesto a la enajenacién de acciones en bolsa seria negativa para
gestores de fondo, pues podria disminuir el apetito de los inversionistas.



