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RUMA SE
NFRENTA A UN
tRCADU MABURU

de la empresa, que le permitio crecer,
es un tema que ponen en la mesa analistas de la

G

v

calificadora Standard and Poor’s

Eduardo Huerta
ehuerta@eleconomista.mx

STANDARD AND Poor’s (S&P) le
dio a Gruma una calificacion de

“BB” con perspectiva positiva; sin
embargo, son dos los principales
elementos que monitorean para
cambiar su opinion.

Gruma participa en una indus-
tria madura, incluso destacan que
tiene una perspectiva de creci-
miento en Estados Unidos v Méxi-
co de 2% los préximos afios y que
esta endeudada.

“Gruma participa en una indus-
tria madura. En términos de creci-
miento, no Vemos una expectativa
muy alta; ademas, estuvo reali-
zando adquisiciones y Europa pi-
dio créditos”, explica Laura Marti-
nez, una de las responsables de la
calificacion de la empresa en Stan-
dard and Poor’s.

La empresa, dice Patricia Cal-
vo, otra de las analistas de S&P de
Gruma, estaba enfocada en las
compras e incrementé mucho su
apalancamiento en la compra de
acciones y ahora esta enfocada en
la rentabilidad y en bajar su nivel
dedeuda.

Las especialistas refieren que la
empresa tiene un apalancamien-
to, algo que debe y quiere reducir,

bajar la calificacion, segiin S&F, se-
ria que se incrementarala deuda en
los proximos 12 a 18 meses. Yen un
futuro, con una mejora en la cali-
ficacion, que S&P no anticipa, se-
ria que se redujera su deuda hasta
2.5veces.

Las analistas afirman que laem-
presa trabaja con la mitad de las
tortillerias de México, pero que a
pesar de que la harina de maiz es
mas eficiente, mads limpia, tienen
que competir con la masa de maiz,
que es la forma tradicional de pro-
ducir tortilla en el pais.

Cuestionadas sobre el precio de
la accion y la nueva administra-
cion, las especialistas aseveranque
aunque hubo muchos cambios, la
empresa preocupo a los mercados,
pero va por buen camino, con un
buen manejo, mejores margenes
con el precio del maiz y mejoran-
dosurentabilidad.

Finalmente, explicaron que, pe-
se a las campafias contra la obesi-
dad que se han lanzado en contra
del maiz, la empresa ha estado ac-
tiva en dar a conocer que la torti-
lla es un alimento saludable, que
no tiene tantas calorias v segui-
ra siendo esencial en la dieta del
mexicano.

de 3.3 vecesdeuda/EBITDA. Enun
reporte reciente, la calificadora in-
formo que Gruma reducira su deu-
da a tres veces en el 2014 a través
dela generacion de flujo interno de
efectivo.

Un escenario en el que podria

Gruma participa en una industria madura.

En términos de crecimiento, novemos una
expectativa muy alta; ademas, estuvo realizando
adquisiciones y Europa pidio creditos”.

analista de Standard and Poor’s.




