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CALIFICADORAS

Moody's confia en que el mayor
déficit de México sera temporal

Descartan bajar nota
crediticia de México

Las firmasde

> A Moody’sno le preocu-
padesde el punto de vista
de la calificacién que Méxi-
co vaya a tener un mayor défi-
cit en sus finanzas piiblicas el
proximo afio, porgue el plan-
teamiento que estan hacien-
do las autoridades es que este
mayor déficit serd temporal,
afirmé Mauro Leos, director
de calificaciones de riesgo so-
berano para América Latina.

v razones de deuda altos”,
dijo.

En el caso de México, los
déficits y las razones de deuda
han sido moderados, y todo
eso le da un espacio que pue-
de utilizar, preciso.

“Por todos estos elemen-
tos en términos de la califica-
cién no nos preocupa, a pesar
de que se plantea un déficit
mas elevado para 2014”,

. “En segundo lugar, lo que reconocio.
evaluacion estd detrds del mayor déficit “Es decir, no vamos a
5 es que la economia estd mas modificar nuestro outlook a

prevendueae débil de lo que se pensaba y negativo ni vamos a eambiar

fortalecera Sab quelo que se busca esecharle  la calificacién a México por
abemaos que No co- lamano alaactividad econdé-  esto; solamente que enlo

el marco fiscal b a i a st mica para que se empiece a sucesivo, a lo largo del sexe-
raf: NIMPUESsTos recuperar”, resalto. nio, de manera permanente, el

POR FELIPE GAZCON a allmentos y me- “Nosotros pensamos que défieit fuera mds elevado que

Jelipe. gazcon@gimm.con. mx el déficit serd temporal, por- en el pasado, peroesonoeslo

i se suma. la inver-
sién de Pemex y

dicamentos, que
redujeron algunos
privilegios fiscales, lo

que hasta ahorita el historial
del pais ha sido de una rela-
tivamente elevada responsa-

que nosotros estamos espe-
rando en este momento y tam-
poco es lo que las autoridades

los Requerimien- oy bilidad fiscal, de estdn plantean-

tos Financieros del cual es muy posruvo_ cautela, y sobre do”, enfatizo.

Sector Publico, el .z ‘ todo, de cumplir

monto del déficit También que qu1ta— lo que se plantea”, Eventual
fiscal en México se eleva en una ron el |ETU' donde explico en entre- = Estimé que si se
escalamasalta deloquelagente Iy St "y vista con Excélsior. sumara el déficit
y el mismo Standard and Poor’s hapia DEledaS fisca “De nuestra parte POR C|ENTO del afio proximo
(S&P) esperaban, pero esto es les lmpor‘t antes.” no estamos pre- del P : de L.5 por ciento,
muy diferente de perder el con- ocupados con los ?l IBpodriaserel .1, jnversion
trol del manejo del déficit, por LISA SCHINELLER cambios deseritos ~ 9E7ICI ﬁscal de2014 4o Pemex, aun si
lo que la empresa calificadora DIRECTORA DE CALIFICACION enlos Criterios _considerandola ¢ gficit se fuera
no piensa modificar a la baja la DE RIESGO SOBERANO DE S&P Generalesde Po-  Inversionde Pemex o ires o cuatro
evaluacion del pais, afirmo Lisa i litica Econémica puntos porcen-
Schineller. = - . S 20114, porque si creemos que tuales, no implicaria ningiin

Erdicmdsatcacinse - [ G e b b AASP RVl | <icoms i oconeis s o,

riesgo soberano de S&P, explicod : cuando mejoren las cosas, es porque el planteamiento es

a Excélsior que “una de las razo-
nes clave por las que mantene-

Menor inestabilidad

decir, gastara menos y, de he-
cho, van a ahorrar”, enfatizo.

que el déficit sea temporal,
va.que se prevé que en 2015 el

mos una perspectiva positiva se déficit serd menor.
debe a la intencién del gobierno El riesgo-pais de México mostré al arranque de la semana una menor Conmargen Si se compuara con algunas
desemenrfoilzacnlos e conelcnala otk delas semanaspreas. T ook s L
cio de maniobra en sus finanzas Puntos) 196 197 195 195 cos gobiernos en el mundo deuda PIB anda alrededor de
piblicas”, 189 AU . - T I 90 que tienen espacio fiscal. Si 28 puntos, mientras que Bra-
Otro elemento que destaca 187 nam 195 il 184 se compara a muchos go- sil la tiene en 60 y Colombia
del paquete fiscal del proximo 179 — 263 /em 192 179 biernos en Asia, Américay arriba de 40 puntos del PIB,
afio, agrego, es la intencidén de 19/8/13 . ;:,83; i Ram o Europa, que tienen simila- ijo.
elevarlos ingresos fiscalesen 2.9 p 112%3 879713 res caracteristicas al pais, “Nisiquiera cambliarfamos
puntosporecentuales para 2018,y /a3 muchos de ellos no tienen la perspectiva, no pensamos
en general, se observalaperspec- 1 espacio fiseal, lo que signifi-  que estos cambios pudieran
tiva de reforzar el marco fiscal. 10/AN3 ca que, cuando estd débilsu  modificar negativamente la
“Es muy importante tomar en economia no pueden gastar calificacién”, reiter6 el direc-
cuenta que no hay una intencién mucho, por qué estan muy tor de calificaciones.

de perder el control del déficit.
Si observamos lo que ha pasa-
do en afios recientes, la deuda
de México respecto del PIB se
ha comportado en la media de
la categoria de paises califica-
dos con BBB, ésta se ha ubica-
do alrededor de 35 por ciento
del PIB, si esto pudiera crecer
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los medicamentos, que reduje-
ron algunos privilegios fiscales,
lo cual es muy positivo, necesi-
tamos analizar mejor como afec-
tara al sector corparativo, pero
también sabemos que quitaron
el IETU, donde habfa pérdidas

de como se aprueben los diferen-
tes componentes de las iniciati-
vas de reformaen el Congreso, ya
gue unas de las preocupaciones
estambién comosedefina al final
la reforma en el sector de cner-
gla™, recaled.

crediticio de México, tampoco
prevé una degradacion del pais,
a pesar del aumento del déficit.
“El presupuesto para 2014
¥ la reforma fiscal propuesta
recientemente por el gobierno
mexicano son neutrales para la

un poco, bueno, seria algo enlo  deingresos fiscales importantes, calificacion crediticia del sobe-
que se tendria que trabajar, pero  porloqueafirmamos Dependencia rano”, recaled Fitch Ratings.
creo que es muy diferente esee-  quehay sefialesmix- Tl paquete econd- El impacto positivo que ge-
nariodeunapérdidade control®, tasenel paquete fis- Intepclén mieo propuesto por  neraria la expansién de la base
enfatizo. cal”, abundoé. Hay sefiales del el Ejecutivo podria  deingresos del gobierno, se con-
Seesta buscando | £0biemodeque elevar para 2014 la  trapesa con el debilitamiento de
Sefiales positivas reforzar las trans- | Qulereelevarsu deuda piblica de laeconomiaohservadoreciente-
Acerca de su evaluacién del ferencias a los go- recaudacionen2.9 México como por- mente, asicomo condéficitfisca-
paquete econémico por com- biernos estatales y puntos del PIB. centaje del PIB y les mayores alos esperados.

pleto, Schineller comentd que
contiene elementos mixtos, por
ejemplo, en el lado de ingresos
por impuestos hay sefiales del
gobierno de que quieren ele-
var su recaudacion en 2.9 pun-
tos del PIB, Io que es una senal
positiva.

“Sabemos gue no cobrardn
impuestos 4 los alimentos ni a

municipales, hay “J
signos positivos en
materia de subsidios en el sector
de energia, tratando de reducir
las debilidades fiscales.
“Tenemos una perspectiva
positiva para México y no vemos
ningin cambio a ello hasta aho-
ra, necesitaremos mds informa-
cién en términos de los detalles

mantendra la alta
dependencia de los
ingresos petroleros, por lo que
aun de aprobarse la reforma fis-
cal Fitch no considera una me-
jora en la calificacién de riesgo
crediticio de México.

La firma precisd, en un and-
lisis, que si bien no antieipa una
mejoraenlacalificacionde riesgo

Explicé que en mayo de
2013 Fitch mejord la califica-
cion soberana de México a sus
emisiones de largo plazo en mo-
nedaextranjera, a “BBB+” desde
“BBB”. Estadecisién file enres-
puesta a las mejoras en los fun-
damentos macroecondmicos y
loslogros alcanzados enmateria
de reformas estructurales.

endeudados y tienen déficits

—FELIPE GAZCON
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Mauro Leos, director de calificaclones de riesgo soberano para
América Latina de [a empresa Moody's, descarta presiones.



