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LaReserva Federal puede acordar esta semana la reduccion de la compra de bonos. Foro arcHv0; aFP

LAS MEDIDAS SERAN GRADUALES

Vendra un temporal por
el retiro de la liquidez

CON EL TERMINO de los estimulos
economicos de la Fed, las tasas

Recordo que en India el tipo de cambio,
como en otras naciones, ha registrado un
impacto mayor que en México, que tiene

deinterés y las monedas de
naciones emergentes se verdn
afectadas

Eduardo Huerta
eduardo.huerta@eleconomista.mx

FITCH RATINGS, Standard and Poor’s

(S&P) y Moody’s destacaron que con el re-
tiro de los estimulos economico de la Reser-
va Federal de Estados Unidos (Fed), ya sea

este miércoles o en su proxima reunion, se

generara en el mundo un proceso de volati-
lidad en el mediano plazo en el tipo de cam-
bio v un alza en las tasas de interés en nacio-
nes emergentes.

La buena noticia, dicen los directores ge-
nerales de las tres mas grandes calificadoras
que operan en el pais, es que México serade
las naciones que saldran mejor libradas.

LaReservaFederal inici6 este martesuna
reunion de dos dias sobre su politica mone-
taria y los ojos de los inversionistas estan
puestos en que este miércoles a las 12:30 de
la tarde se conocera si se modifica la tasa de
interes v la continuacion o no del estimu-
lo econémico.

Victor Manuel Herrera, director general
de S&P en el pais, detallo que todas las na-
ciones tendran tasas de interés mas altasen
cuanto Estados Unidos deje de mandar re-
Cursos a su economia.

“Sabiamos desde el momento en que Es-
tados Unidos puso tanto dinero en el Mer-
cado que en algin momento lo iba a levan-
tar. Se nos olvido qué tan importante seria
el impacto en los mercados emergentes”,
anadio el experto.

las condiciones para salir mejor librado que
otras latitudes.

Por eso, agrego, se deben aprobar las re-
formas estructurales; de lo contrario, se ve-
ran los efectos que tienen naciones como
Brasil por no llevar a cabo los cambios.

Alberto Jones, director general de Moody’s,
aclard que el proceso de retiro delacomprade
bonos no se dara de manera contundente, se-
ragradual v el regreso de las tasas de interés a
sus niveles histéricos sera lento.

“Las sobretasas que se paguen por el fi-
nanciamiento a nivel internacional proba-
blemente se ampliaran en el mediano pla-
zo. Hoy va sonun poco mas altos los réditos.
Pero ésa no es la razon por la que empresas
e instituciones financieras pudieron finan-
ciarse los pasados cuatro afos, es porque
habia mejores precios para buscar recur-
sos”, explico el directivo.

En el futuro, indico, las empresas busca-
ran coberturas de tipo de cambio y tasas de
interés que les resulten convenientes en el
mercado internacional; si no, regresaran al
mercado domeéstico por recursos.

Eugenio Lopez Garza, director general
de Fitch Ratings, manifesté que el régimen
cambiario y la independencia del Banco de
Meéxico son elementos que ayudan a absor-
ber la volatilidad futura, ademas de las re-
servas internacionales v la linea de crédito
contingente que se tiene con el Fondo Mo-
netario Internacional.

En los mercados internacionales existen
diversas opiniones sobre la actitud que to-
mara la Reserva Federal. Algunos dicen que
no es el momento y que deberia ampliar la
fecha para recortar el monto de compra de
activos y otros dicen que la reduccion en la
comprade bonossera de 10,000 millones de
dolares mensuales.



