REVIVE APETITO POR EL RIESGO

PRESIDENTE DE LA FED dijo en
su conferencia que las tasas
de interés no subiran hasta
que el desempleo caigaa 6.5%
y lainflacion no supere 2.5%

Carmen Luna
carmen.luna@eleconomista.mx

LOS MERCADOS financieros reci-
bieron con jubilo la noticia de que la
Fed mantendrd por lo menos un mes
mads su programa de estimulo mone-
tario que incluye la compra mensual
de 85,000 millones de ddlares en bo-
nos; asi, en Wall Street el Dow Jones
y el S&P 500 cerraron en maximos
histdricos.

La mayoria de los inversionistas
habia previsto que la Fed iniciaria con
un retiro mensual de 10,000 millo-
nes de dolares, por lo que después del
anuncio, el apetito por el riesgo cobrd
fuerzay los inversionistas abandona-
ron los activos de renta fija en favor de
las acciones.

Ben Bernanke, presidente de la
Fed, dijo en conferencia que las tasas
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de interés no se subirdn hasta que el
desempleo caigaa 6.5% ylainflacion
no supere 2.5 por ciento.

El S&P 500 subi6 1.22%, su ma-
yor alza desde el 1 de agosto, a un
maximo historico de 1,725.52 ente-
ros. Mientras tanto, el Dow Jones ga-
n60.95%, lamayor alzadesde el 11 de
julio, aunrécord de 15,676.94 puntos.

El Nasdaq, en tanto, subi6 1.27%
a 3,783.64 unidades, su mejor nivel
desde el 22 de septiembre del 2000.

A pesar del optimismo, lo cier-
to es que el banco central aclaré que
su decision obedece a que el panora-
ma para la economia no es tan favo-
rable, y recortd su estimacion de cre-
cimiento del PIB en €l 2013 aun rango
de entre 2.0y 2.3% desde 2.3 y 2.6
por ciento.

CREDIBILIDAD DE LA FED, A PRUEBA

“Las implicaciones econémicas de
aplazar la primera reduccion has-
ta octubre o diciembre son mini-
mas, pero la credibilidad de la Fed se-
rd puesta a prueba. El temor es que la
decision de esperar manda el mensaje
de que la economia estd peor de lo que
parece” dijo Ryan Sweet, analista se-
nior de Moody’s Analytics.

En este escenario, Bernanke dijo
en conferencia: “Podriamos empezar
mas tarde este afo (con el recorte) pe-
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Bernanke dijo que los
siguientes paso que

den seran determina-
dos por el progreso de
la economia, asi que no
aseguro nada para fina-
les del ano.
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ro, incluso si lo hacemos, los siguien-
tes pasos dependerdn del progreso de
la economia(...). Asi que estamos ata-
dos a los datos. No tenemos un calen-
dario fijo”.

Carlos Hermosillo, subdirector de
Andlisis Bursdtil de Casa de Bolsa Ba-
norte Ixe, comenté que Bernanke no
aporto cosas nuevas.

Sin embargo, indic6 que tarde o
temprano tendrd que empezar a hacer
cambios, por lo que es posible que el
tapering inicie este ano, aunque coin-
cidid en que las cifras econdmicas se-
rdnla clave.

Por su parte, Jaime Ascencio, ana-
lista de Actinver Casa de Bolsa, pun-
tualizé que, aunque Bernanke di-
jo que el recorte iniciarfa este afo, a
su parecer, las cosas indican que el
actual Presidente de la Fed dejard
que Janet Yellen tome la batuta pa-
ra las préximas decisiones del banco
central.

IPC, EN MAXIMOS DE UN MES

En la Bolsa Mexicana, el IPC subid
1.86% a 41,902.20 enteros, su mejor
nivel desde el 16 de agosto, de lamano
de Wall Street.

Con este avance, el IPC acumula un
rendimiento de 6.10% en septiembre
y reduce sus pérdida en lo que va del
ano a4.13 por ciento.

Los indices en Wall Street suhieron verticalmente al enterarse de que la Fed de EU decidio mantener intacta su plan
de compra de bonos, noticia que los lleve a cerrar en maximaos historicos. La BMV reacciond igual.
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Los avances estuvieron encabeza-
dos por los titulos de GMéxico y Ba-
norte, que subieron 4.08 y 3.78%,
respectivamente. Mientras tan-
to, FEMSA subi6 2.32% y AMX, 0.22
por ciento. Cabe mencionar que las
35 emisoras del IPC cerraron con
ganancias.

Carlos Hermosillo agregd que,
aunque un recorte de la Fed podria
generar otra salida de capitales de
mercados emergentes a desarrolla-
dos, “eventualmente, éstos regresa-
rdn” y reitero que México sobresale
frente a mercados emergentes por sus
fundamentales.

Por lo anterior, se mantiene opti-
mista para lo que resta del afio y es-
tima que el IPC finalice el 2013 en
45,500 unidades.

Ascencio agregd que, en el corto
plazo, la decision de la Fed le dard im-
pulso al mercado accionario mexica-
no, aunque aun hay factores internos
que podrian presionar los avances co-
mo la aprobacion de las reformas es-
tructurales asi como la préxima tem-
porada de reportes corporativos.

No obstante, espera ver un repun-
te mds contundente en los dos ultimos
meses del afo.

Brasil y Argentina no se quedaron
atras: el Bovespa y el Merval avanza-
ron 2.64y 2.16%, respectivamente.

<3,741.02

EL EURO GANO 1%, A UN MAXIMO DE SIETE MESES

Dolar sufre presiones; indice cae 1.22%
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EL DOLAR cay6 con fuerza a
nivel global, afectado por la
decision de la Fed de mante-
ner estable su programa de ali-
vio monetario por lo menos es-
te mes.

El indice ddlar, que mide el
comportamiento de la divisa es-
tadounidense frente a una ces-
ta de seis monedas referenciales,
cay6 1.22%, a 80.060, su peor
nivel de seis meses.

La mayoria de los inversionis-
tas en Estados Unidos esperaba
que el recorte del banco central
empezara este mes, con por lo
menos 10,000 millones de d6-
lares mensuales.

No obstante, Ben Bernanke,
presidente de la Fed, indic6 que
las condiciones del mercado la-
boral atin no son las propicias
para disminuir la compra de bo-

nos que mantiene desde el 2008,
aunque no descart6 que esto
ocurra este mismo ano.

Con esto, el euro gan6 1%, a
un maximo de siete meses, a
1.3511 délares por unidad. Ante
el yen, el délar también perdid
1%, a 97.85 yenes, a un minimo
de tres semanas.

Asimismo, el délar cay6 a mi-
nimo de tres meses, en contra
del délar australiano y el franco
suizo. En tanto que frente a la li-
bra esterlina, se debilité a mini-
mos de ocho meses.

PESO AMPLIA AVANCES

Ante un mayor apetito por el
riesgo en el mercado cambiario
local, el peso se apreci6 1.40%
frente al délar, con lo que hilé
tres jornadas de avance, en las
que acumula un rendimiento de
2.59 por ciento.

El tipo de cambio spot ce-
rré en 12.7590 pesos por do-

lar, lo que represent6 un avance
de 17.90 centavos para la divisa
mexicana.

“Se espera que la noticia (de
la Fed) derive en cambios de
portafolios de inversion, impul-
sando la bisqueda de mayo-
res rendimientos en economias
emergentes, lo que podria llevar
al peso hasta 12.55 por doélar”,
indico Gabriela Siller, directora
de analisis econémico de Ban-
co Base.

En operaciones del mercado
electrénico, el tipo de cambio se
cotizo hasta en 12.67 unidades
por ddlar, su mejor nivel desde
inicios de agosto.

El real brasileno registro los
mayores avances de los merca-
dos emergentes, con una apre-
ciacion de 2.76 por ciento.

Analistas esperan que la vo-
latilidad disminuya y crezca en
diciembre, cuando es otra vez la
reunién de la FED.
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El délar se debilito
después de la reu-
nion de la Reserva
Federal .

Ala 1 de la tarde, hora de
México, se da a conocer que
| laFed mantuvo suprograma
~ de estimulos econdmicos.




