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on la llegada de
la crisis econd-
mica hace cinco
anos, los merca-
dos emergentes
se convirtieron en un refugio
para buscar inversiones de
alto rendimiento.

Sin embargo, las condicio-
nes del mercado estan cam-
blando, provocando que los
inversionistas se replanteen
sus estrategias.

Mientras que los paises de-
sarrollados muestran sefiales
de recuperacion econodmica,
Ia mayor parte de los emergen-
tes ha entrado en un desacele-
ramiento economico debido a
que no han podido mantener
su alto ritmo de crecimiento y
presentan problemas estruc-
turales.

Como resultado, los inver-
sionistas han comenzado a
retirar sus capitales que tienen
en los paises emergentes para

llevarlos con los desarrollados.

La baja de expectativa de
crecimiento en México es un
signo de que el pais también
se encuentra ante los mismos
problemas gue otros emergern-
tes, como Brasil.

El problema se agrava por-
que la salida de capitales ex-
tranjeros acelera el proceso
de decrecimiento de las eco-
nomias emergentes. En otras
palabras, se complica promo-
ver el crecimiento porque, en
la mayoria de los casos, se re-
quiere de grandes cantidades
de ddlares, mismos que estan
huyendo del pais.

Como consecuencia de
todo lo anterior, las importa-
ciones se vuelven mas caras
en estos paises y productos
sensibles, como los relaciona-
dos al sector energético, gene-
ran problemas econdmicos
mas grandes.
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ciones empeora el déficit dela
cuenta corriente y, posterior-
mente, aumenta la descon-
fianza de lo inversionistas que
retiran su dinero. Es un circulo
vicioso que puede conducir a
la quiebra.

Las condiciones han lle-
vado a estos palses a tener
un fuerte déficit de su cuenta
corriente y una moneda débil
frente al délar en el mercado
dedivisas.

A pesar de que una mone-
da débil puede llegar a bene-
ficlar a los exportadores de
paises emergentes para aliviar
los efectos dela crisis, especia-
listas de Financial Times afir-
man que ne se puede esperar
un cambio en el corto plazo,
por lo que es importante aten-
der los problemas de manera
inmediata.

Esta crisis provocada por el
flujo de capitales se asemeja a
la que sufrieron paises emer-
gentes en la década de 1990 y
que genera una serie de colap-
sos bancarios, espirales infla-
cionarios, incumplimientosde
deuda extranjera y problemas
cambiarios.

Mexico se enfrenta ahora a
los mismos problemas que los
demas emergentes y es nece-
sario tomar las medidas ne-
cesarias para evitar una crisis
que empeoraria las condicio-
neseconomicas.

Prosy contras
mexicanos

El optimismo alrededor de la
economia mexicana ha dismi-
nuido debido a la desacelera-
cién de las expectativas que se
han mestrado desde principios
del afio, cuando el crecimiento
economico anual del pais toca-
ba el 4 por ciento, en compara-
cion con el tltimo prondstico
de la Secretarfa de Hacienda,
bajandoa 1.8 por ciento.

No obstante que las refor-
mas estructurales propues-
tas en Mexico proponen
incentivar la inversion y ace-
lerar el crecimiento, de tal
forma que el Instituto Nacio-
nal de Estadistica y Geogra-
fia (INEGI) especula el creci-
miento anual para el 2014 en
3.8 por ciento.

Sin embargo, para que real-
mente se pueda ver un alza
en la tasa de crecimiento, se
requiere que tales cambios
estructurales tengan la acepta-
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Se debilitan frente al délar

Las monedas de tres de los paises del BRIC se han debilitado fuertemente frente al délar
en el 2013. Posterior al anuncio de la Fed, el peso se aprecid hasta alcanzar su valor mas
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Lasalida de capitales extranjeros
acelera el decrecimientode las
economias emergentes, pues se
requiere de grandes cantidades de
dolares para promover el crecimiento

cion entre los partidos politicos,
de lo contrario una reforma sin
consenso no olorgard un cam-
bio con verdaderos resultados.

Tras ser parte de varias
sesiones de la Coparmex, el
periodista Sergio Sarmiento
afirma que para que las refor-
mas se acepten y funcionen
de manera correcta, lareforma
energética debera abrir a la in-
version privada el petrdleoyla
electricidad.

Por su parte, para aceptar los
cambios por la reforma fiscal,
esta deberia de privilegiar la
inversion productiva en vez de
castigaria con mas impuestos.

Ademas de las complica-
ciones por diferencias entre
los partidos, México esta sien-
do victima de los fendmenos
meteorologicos que seguiran
abatiendo la infraestructura del
pais, desalentando el avance de
cientos delocales y negocios.

La Secretaria de Goberna-
cién anuncié que se destina-
ran 500 millones de pesos en
ayuda humanitaria urgente a
causa de los danos causados
per “Ingrid” y “Manuel”.

Esto es sin tomar en cuenta
las reparaciones, gue hacen
evidente que ya es momento
de comenzar a invertir en in-
fraestructura hidraulica incre-
mentando las defensas contra
las inundaciones.

8,000

Millones de délares
han retirado

los inversionistas
de las economias
emergentes

Por ciento

del dinero invertido
en los mercados
emergentes

es el que se ha
retirado hasta

el momento

85,000

Millones de délares
es el estimulo
monetario mensual
que inyecta la
Reserva Federal

de Estados Unidos

Alertas emergentes

Los paises en desarrollo estéan
combatiendo los efectos de la
recuperacion  estadouniden-
se. Estos son los principales

cuatro problemas a los que se
enfrentan:

Primero, la deuda de los
emergentes no se esta com-
prando. El ritmo de crecimien-
to de estos paises, que se ha
venido desacelerando desde
hace tiempo, tiene su principal
apoyo en el capital extranjero.

Ahora que el dinero esta sa-
liendo de su territorio los pro-
blemas se han agraviado. De
acuerdo a datos de Financial
Times, la deuda de los gobier-
nos no ests siendo comprada
por los inversionistas.

Segundo, el problema de la
escasa inversion afecta el de-
sarrollo de los paises. La agen-
cla de calificacion Moody's
afirma que la desaceleracion
implica mayores costos de
financiacion que seran cues-
tiones dificiles de enfrentar al
mediano plazo.

Tercero, todavia se puede
registrar una mayor fuga de
capitales. Los inversionistas
extranjeros han retirado al-
rededor de 8 mil millones de
dolares de los mercados emer-
gentes, pero esto solo repre-
senta el 2 por ciento del dinero
puesto en estos paises. Existe
un riesgo de que la fuga de
capitales se incremente y e
peorelacrisis.

Cuarto, las reservas en mo-
neda extranjera de los bancos
centrales esta disminuyendo.
Con la salida del capital el go-
bierno estd obligado a gastar
sus divisas para apoyar la eco-
nomia.

En junio se registrd por pri-
mera vez en 4 afos una dismi-
nucion de reservas en los mer-
cados emergentes.

LaFed
mantiene
elestimulo

a Reserva Federal (Fed)
sorprendié ayeralos
ercados al decidir no

recortar el ritmo de compras
del programa de estimulo
monetario delbanco central
estadounidense.

Lamayoria de los expertos
preveian unareduccionde5a
10 mil millones de dolares en
el ritmo mensual de compras
delaFed.

Explicando el motivo de
sus acciones, 1a Fed dijo en su
comunicado que era hecesario
ver mas signos de recupe-
T1acion econémica duradera
antes de recortar el estimulo.

“Las compras de activos
no estan en un curso prede-
terminado, y las decisiones
del comité respecto al ritmo
seguira dependiendo de nues-
tra perspectiva econdmica y
delaevaluacion de la eficacia
y costos probable de estas
compras”, indico el comité de
politica monetaria delaFed en
sucomunicado.

LaFed ademas indicé que
sigue considerando mantener
la tasa de Interés de referencia
cerca del cero por ciento, "por
lo menos”, mientras la tasa de
desempleo exceda el 65 por
ciento y la inflacién no supere
el 25 por ciento.

Lamayoria de las autorida-
des de la Fed preven que esto
sucedera en el 2015,

Después que el rendimien-
to de los bonos del Tesoro
hubiera aumentado consi-
derahlemente desde mayo,
cuando laidea de unrecorte
en las compras fue menciona-
da por primera vez, el dia de
ayer el rendimiento del bono
del Tesoro a plazo de 10 afios
cayd nueve puntos base para
colocarse en 276 por ciento.

Almismo tiempo, el mer-
cado accionario de Estados
Unidos registréd un salto, ya que
el indice S&P 500 se coloco en
mil 72934 unidades a las 15:03
horas tiempo de Nueva York,
un aumento de 144 por ciento
respecto a un dia anterior.
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