El apetito porlas
inversiones

America Latina necesita triplicar sus recursos para
infraestructura, LcOmo visualizan este reto la banca
de desarrollo y los organismos multilaterales?

POR JAVIER RODRIGUEZ C.
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En los proximos 10 afios, América Latina
(AL) debera triplicar su inversion desti-
nada a la infraestructura, al pasar de 1.6%
de su Producto Interno Bruto (PIB) a 5%,
segiin estima la consultora CG/LA.

A la par, Standard & Poor’s considera,
en su reporte Calidad crediticia de proyec-
tos de infraestructura en América Latina se
mantiene sélida, publicado en mayo, que
“la infraestructura sigue siendo esencial
para impulsar el crecimiento continuo en
la region”, por lo que los financiamientos
publico y privado jugaran un rol mas activo.

Segun el estudio Bancos Publicos de
Desarrollo: ;Hacia un nueve paradigma?,
presentado en junio de este aiio por el Ban-
co Interamericano de Desarrollo (BID),
hay 56 de estas instituciones en AL.

Ademas estd la banca internacional: el
IFC (Corporacion Financiera Internacio-
nal, que depende del Banco Mundial); la
Corporacion Interamericana de Inversiones
(CII) y el Departamento de Financiamiento
Estructurado y Corporativo (SCF), ambos
parte del BID; y la Banca de Desarrollo de
América Latina (CAF).

Las 56 instituciones que menciona el es-
tudio aportan 10% de colocaciones en AL.

“Si siguen en la trayectoria de mejora
operacional y financiera y demuestran su
impacto en el desarrollo, estaran en una in-
mejorable posicién para consolidar su rele-
vancia en la préxima década”, se lee en este
estudio de Fernando de Olloqui, especialis-
ta de mercados financieros del BID.

Norman Anderson, director general de
la consultora CG/LA, dice en entrevista:
“Desde la crisis de 2008, la gran mayoria
de los bancos externos han salido de la re-
gion, Estimamos que la banca de desarrollo
esta financiando el doble de lo que apoyaba
antes de la crisis”, aunque acota, “hay un
gran hueco en el financiamiento”,
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éQué estan haciendo?

La crisis financiera entre 2008 y 2009 mo-
dificé la dindmica en el financiamiento de
infraestructuraen AL.

Esta crisis provocd seis problemas que
se identifican en el anilisis Financiamien-
to de Infraestructura con Participacién
Privada: Perspectiva Piblica, presenta-
do por Oscar de Buen, exsubsecretario de
Infraestructura de México, durante la Se-
mana de Conocimiento BID 2012.

“Sus efectos fueron: menor disponibi-
lidad de recursos para el desarrollo de in-
fraestructura, créditos con mayores tasas
de interés y menores plazos, aumento de
la TIR (tasa interna de retorno) del capi-
tal privado, reduccion del tamano de los
proyectos viables”, dice esta presentacion.

Por esta razon, AL recurri6 a la banca de
desarrollo y la internacional: “(Cumplie-
ron) un papel crucial durante la coyuntura
generada por la crisis financiera internacio-
nal que estallé en 20087, se asegura en el
estudio del BID realizado por De Olloqui.

Segtin De Olloqui, en la etapa de crisis
aumentaron 25% los instrumentos utiliza-
dos en AL para infraestructura.

Entre los organismos internacionales
que fondearon los proyectos de infraes-
tructura durante esa etapa estan: el Banco
Mundial, el BID y la CAF.

Para finales de 2013, la CAF habri fi-
nanciado 18,000 mdd
enlaregion.

“Las perspectivas
en el financiamiento
para infraestructura
son muy ambiciosas.
Las proyecciones es-
tan sustentadas en el
volumen de inversio-
nes de sus paises ac-
cionistas, que han crecido de manera
exponencial. Esta tendencia se manten-
dra dado el déficit de servicios de infraes-
tructura de los paises de AL”, dice Antonio
Sosa, vicepresidente corporativo de In-
fraestructura de CAF, en entrevista.

LOS CREDITOS MULTILATERALES PARA INFRAESTRUCTURA

SISTEMA ANDINO
DE INTEGRACION

)

CAF (BANCO DE
DESARROLLO DE
AMERICA LATINA)

Otorga créditos en17
paises de Iberoamérica.
Financia proyectos a
gobiernos e IP.

CANDIDATOS

Su tope de crédito
alcanza los 1,000 mdd,
aunque su promedio
ronda los 300 mdd.

Invierte en los
sectores: energfa,
transporte,
telecomunicaciones,
servicios logfsticos y
agua potable.

SECTORES

Tiene plazos de cinco

a 18 anos, a una tasa
Libor a seis meses, mas
un margen variable de
acuerdo con el plazo
del préstamo.

PLAZO / TASA
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BANCO MUNDIAL (BM)

es la necesidad de inversion en
infraestructura, en la region,
para los préximos 10 afios.

Mientras tanto, el IFC otorgé financia-
miento por 20,000 mdd durante 2012. En
2011 destind 13% a la infraestructura.

Cheryl Edleson Hanway es la respon-
sable de Infraestructura para México del
IFC. En entrevista con Obras explica las
condiciones que debe reunir un proyecto
para recibir su apoyo:

“Tiene que tratarse
de un proyecto finan-
cieramente viable, y
que tenga un alto im-
pacto en el desarro-
llo social y econémico
del pais. Es importante
que el patrocinador del
proyecto tenga capaci-
dad probada de ejecu-
cion y que tenga una buena reputacion”.

La IFC, segtin Edleson, puede aportar
hasta 25% del costo total de un proyec-
to. Ademas, tiene la capacidad de movi-
lizar financiamiento adicional de bancos
comerciales bajo un programa de sindi-

BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO (BID)

l p—

IFC (CORPORACION
FINANCIERA
INTERNACIONAL)

Financia proyectos
sostenibles en el sector
privado de paises en
desarrollo.

Su tope de crédito
puede alcanzar hasta
25% del total del costo
de un proyecto.

Invierte en loglstica,
transporte, energlas
renovables, agua y
transporte urbano.

Sus plazos son
variables, se busca que
sean a largo plazoy a
tasas de mercado.

SCF (DEPARTAMENTO
DE FINANCIAMIENTO
ESTRUCTURADO Y CORPORATIVO)

Otorga crédito a
proyectos de empresas
privadas y de gobierno
de 48 palses.

Su inversion puede ir de
200 a 400 mdd, seglin

el nivel econémico del
lugar.

Invierte en energia,
energias renovables,
transporte, salud,
comunicaciones y
educacion.

Sus plazos van de cinco
a 15 anos; las tasas de
interés son variables
segln la zona.

CIl (CORPORACION
INTERAMERICANA DE
INVERSIONES)

Financia proyectos
privados en 26 paises de
AL que realizan pymes con
ventas de cinco a 35 mdd.

Tiene capacidad para
prestar de 100,000
doélares a 40 mdd.

Financia
telecomunicaciones,
terminales portuariasy
aeroportuarias, centrales
hidroeléctricas, edlicas,
térmicas y biomasa.

Sus plazos van de uno
a 10 anos; la tasa de
interés es variable
dependiendo del
mercado de Londres .

FUENTE: LOS ORGANISMOS
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PROYECTOS

caciones. En AL tiene un portafolio de in-
version comprometida por 2,500 mdd.

Por su parte, el BID tiene dos divi-
siones que apoyan el financiamiento de
infraestructura: el Departamento de Fi-
nanciamiento Estructurado y Corporativo
(SCF) y la Corporacion Interamericana de
Inversiones (CII). Esta tiltima tiene como
prioridad el financiamiento a las pymes.
Segun su informe de actividades 2012, 78%
de sus clientes en cartera vigente bruta de
préstamos e inversiones de capital son
pymes, y se pronostica que para finales de
2013 representen 85%.

Este afio, la CII tiene programado in-
vertir 111 mdd en infraestructura de
energia renovable, comunicaciones, trans-
porte, hoteleria y turismo.

“La CII considera que la inversion en
proyectos de infraestructura, generacion
de energia de 1a mejor calidad e instalacio-
nes portuarias es esencial para el buen des-
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AUTOPISTA ,
SANTO DOMINGO-SAMANA

$178.2 mdd

El BID aport6 a través del SCF 2
del total de la inversion de esta
via en Republica Dominicana. El
préstamo tiene 15 anos de pla:

PLANTA DE LICUEFACCION DE
GAS NATURAL - PERULNG

$3,800 mdd

El IFC, del Banco Mundial, aportd
300 mdd; es la mayor suma que
ha aportado para un proyecto en
Ameérica Latina.

PARQUE EOLICO EURUS
EN MEXICO - OAXACA

$560 mdd

CAF particip6 en el financiamiento
junto a otros siete bancos de
desarrollo y privados de este
proyecto entre Cemex y Acciona.

empeiio de las pymes y de la economia en
general. Por tal motivo, la CII apuesta de-
cididamente por este segmento”, dice John
Beckham, su jefe de Division de Inversio-
nes de Deuda, en entrevista con Obras.

En los dltimos tres afios, han financiado
28 proyectos de infraestructura en AL, con
un monto de 191 mdd.

El SCF otorga préstamos directos a
medio y largo plazo, asi como garantias y
cooperacion téenica para grandes empre-
sas y organismos estatales, instituciones
financieras y fondos de inversion.

Una consideracion importante que
tienen es el impacto social y ambiental. In-
cluso, en 2014 premiaran a la mejor obra
sustentable de la region.

éSolventes ante el reto?

AL requiere, en términos efectivos, inver-
tir cerca de 185,000 mdd anuales de mane-
ra sostenida durante los proximos 10 afios.

La banca de
desarrolloy los
organismos
multilaterales
consideran que se
necesita una
importante
inversion de
capital privado.

Es decir, requiere 1.85 billones de ddlares
para la proxima década, segin la consul-
tora CG/LA.

Norman Anderson, de CG/LA, reco-
noce el esfuerzo por parte de la banca de
desarrollo y de los organismos multilate-
rales, pero considera: “El modelo esta roto
cuando todo el peso del financiamiento de
infraestructura -en todo el mundo- cae so-
bre ellos. Se debe desarrollar una nueva
magquinaria regional y global para atraer la
participacion de la banca privada”.

Edleson Hanway, del IFC, afirma en en-
trevista que “existen aun restricciones de-
rivadas de la reciente crisis de liquidez y
de las nuevas regulaciones de Basilea 111
que haran mas astringentes las condicio-
nes y limitardn los largos plazos necesa-
rios para financiar infraestructura”.

Antonio Juan Sosa, vicepresidente
corporativo de infraestructura del CAF,
considera que la buena capitalizacion de la
banca de desarrollo de AL no es suficiente,
se requiere la participacion de fondos pri-
vados y fondos de pensiones.

A la par, el CII en su reporte anual
2012 reconoce que en la region “aun (se)
requiere de sustanciales inversiones en in-
fraestructura para competir y crecer (...) el
sector privado es un jugador importante”.

Asi, la banca privada tiene un ‘hueco’
que ayudar a solventar, para los proximos
anos, en lainfraestructura en AL. O

—Con informacion de Alejandro Guzman
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