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Arena Publica

Los hechos como son, sin reservas

on una deuda en obligacio-

nes financieras que supera

los 26 mil 135.9 millones de

pesos, el gobierno de Chi-

huahua incrementd su en-
deudamiento al cierre de junio de 2013 en
mas de 114% respecto al nivel de pasivos
que mantenia en 1993,

Hace 20 aiios, los pasivos de ese estado
que hoy gobierna César Duarte se ubica-
ban, segun informacion de la Secretaria de
Hacienda, en 11 mil 242 millones de pesos.
A junio pasado, este nivel de obligaciones
financieras representa 52% de las participa-
ciones en ingresos federales del gobierno de
Chihuahua.

Ahora sumard a ese pasivo financiero y
bursdtil al menos 15 mil millones de pesos
mads por concepto de la bursatilizacidn de los
derechos de cobro de las autopistas concesio-
nadas al gobierno estartal.

Asi, se elevara la peligrosa relacion entre
los ingresos por participaciones y la deuda
contratada con inversionistas del mercado de
capitales asi como con la banca.

La operacion en los mercados de valores
se presenta después de que el gobierno fe-
deral, a través de la SHCP, garantizé el pa-
sado 14 de junio de 2013 la ampliacion de las
concesiones federales por 30 afios mas. De
esta forma se ofrece a los inversionistas del
mercado de valores que el gobierno de Chi-
huahua tiene garantizado el cobro de las ta-
rifas de peaje.

Hace dos décadas eran las constructoras
privadas las que bursartilizaban los ingresos
por peaje. La historia en manos del sector pri-
vado no fue exitosa porque companias como
ICA, Tribasa v GMD declararon en muchos
proyectos su incapacidad para cubrir los in-
tereses de la operacion. Fue entonces cuando
llegd el rescate por parte del gobierno federal.
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LAS BURSATILIZACIONES
PERPETUAS DE DUARTE

PIDEN MAYOR RENDICION DE CUENTAS

La administracion de Duarte consigno en su prospecto
de colocacion que los recursos que obtenga de la
bursatilizacién del cobro de tarifas de peaje, via la
emision de Certificados Bursatiles, se utilizaran para
programas de desarrollo social.

Desde 1991, Banobras, que ahora dirige Al
fredo del Mazo Maza; Nafin, bajo la respon-
sabilidad de Jacques Rogozinski, y media do-
cena de bancos participan en las emisiones de
deuda a parrir de las cuoras de peajes. A fina-
les del ano pasado, el gobierno de Chihuahua
liquidd bonos por 300 millones de pesos.

A diferencia de las compaiiias privadas
que declararon su insolvencia, los adminis-
tradores de las finanzas de un gobierno no
pueden dar un paso como ese y, por ello, las
agencias calificadoras de riesgo otorgan altws
grados a las emisiones estructuradas que rea-
lizan gobiernos como el de Chihuahua.

La agencia Fitch Ratings otorgd a la bur-
sarilizacion de las carreteras de cuora que lo-
gro César Duarte la calificacion de AAA v de
A A+, las mas altas en su escala. Firch no solo
toma en consideracion que las participaciones
federales garantizan esta operacion sino que
se trata practicamente de una deuda publica.
La administracion de Duarte consigno en su
prospecto de colocacion que los recursos que
obtenga de la bursarilizacion del cobro de ta-
rifas de peaje, via la emision de Cerrificados
Bursartiles, se urilizaran para programas de
desarrollo social.

Sin embargo, los partidos de oposicion
solicitan ya una mayor rendicion de cuentas
respecto de las bursatilizaciones que compro-
meteran ingresos durante los préximos 25
afos. Ademas, las carreteras bursatilizadas
absorben recursos del presupuesto estaral
para el mantenimiento de las vias. @



