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LOS FONDOS SERAN UTILIZADOS PARA US0S CORPORATIVOS

"AAA” para America Movil,
dice Fitch Ratings

[CAE LA ACCION EN BMV |

Carmen Luna
carmen.una@eleconomista.mx

FITCH RATINGS calificé a la
segunda emision de titulos de
crédito extranjeros que coloca-
ra América Movil, por un mon-
to de hasta 15,000 millones
y un plazo de cinco anos, con
“AAA(mex)”, en escala nacional,
y "A”, en escala internacional.

De acuerdo con la calificado-
ra, los recursos serian utilizados
para usos corporativos genera-
les, incluyendo el refinancia-
miento de deuda. Asimismo,
comento que las calificaciones
contemplan que el nivel de en-
deudamiento de AMX se man-
tendra dentro de la estrategia
de largo plazo de la empresay
debera terminar debajo de 1.5x
parafinalesdel 2014.

Aunque aclaroé que atin existe
incertidumbre sobre el resulta-
do final dela ofertade AMX pa-
ra adquirir a la holandesa KPN,

“sobre todo después del anuncio,
por parte de la fundacién, pa-
ra el ejercicio de acciones prefe-
rentes, que podria bloquear la
ofertade AMX".

Fitch asume tres escenarios
sobre la compra de la holande-
sa, el primero es que si KPN es
adquirida por AMX y |a e
de E-plus es exitosa, espera
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Las acciones de America Movll han sido castigadas,
sobre todo a raiz de la incertidumbre por la compra
de KPN. Por lo pronto busca financlamiento
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FUENTE: EL ECONOMISTA.

la oferta sea financiada de for-
ma tal que el indicador de deu-
da neta a EBITDA se aproxime
al5x.

Por otro lado, en caso de que
la mexicana adquiera la totali-
dad de KPN y si la transferencia
de E-plus a Telefénica Deuts-
chland poruna participacion de
20.5% en dicha sociedad, mas
las sinergias por 5,000 millones
de euros, no obtiene las aproba-

iones regulatorias, el apalan-
tamiento neto resultaria su-

iria a bajar hacia el 2014.
or ultimo, Fitch indica que
taso de que la oferta de

b sea exitosa, los recur-

enidos por las emisiones

hibridas, que AMX realizé ha-
ce unas semanas, seran utiliza-
dos para pagar la deuda conun
mejor nivel
de prelacion,
lo que resul-
taria en me-
nores niveles
de apalanca-
miento.

Fitch agre-
ga que, a su
considera-
cion, si la ad-
quisicion KPN
tiene éxito, "mejoraria la diver-
sificacion de AMX en el flujo de
efectivo, de moneda, riesgos
politicos y regulatorios, entre
otros”.
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Lacalifica-

doraespera
que adquirir
ala holande-
sa KPN, sera
benéfico para

el desempeno
de AMX.




