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Re51st1ran las empresas
de ALrecorte dela Fed

Redaccidn > La Razdn

oody's Inverstors Services

advirtio que las empresas

de América Latina estdn

preparadas para soportar

elimpacto de la decisidn dela Fed de re-

cortarsus estimulos monetarios, a pesar

de que enfrentardn mayores costos de fi-

nanciamiento ymenoraccesoal crédito.

De acuerdo con Mauro Leos, analista

senior de crédito, los bancos y las em-

presas de HBrasil, Chile, Colombia, Méxi-

coy Perd se han fortalecido en afios re-

cientes y cuentan con un respaldo para
sus bonos.

EL RIESGD DE OSCILACIONES fuertes en
las monedas podria dafar més las finanzas de
las aerolineas y de las emprasas siderurgicas
y de telecomunicaciones, segunel reporte,

Loscostos del crédito para esos paises
pueden incrementarse hasta 1.5 puntos
porcentuales para fines del 2014, cuan-
do se espera que la Fed haya reducido
o incluso terminado sus compras de
bonos por 85 mil millenes de dalares
mensuales,

Debido a su cercania con Estados
Unidas, México es el pais mas expuesto
a una reduccion de los flujos de capital
tras los recortes de la Fed. No obstante,
su vulnerabilidad a condiciones finan-
cieras mis estrictas es baja, porque las
autoridades economicas pueden ade-
cuarsus politicas o incluso intervenir,

"Si bien el cambio de ambiente no
tendra el mismo efecto para todos los
prestatarios, la calidad del crédito de
los soberanos, subsoberanos, bancos,
corporativos y emisores de infraestruc-
tura latinoamericanos deberia resultar

LA ECONOMIA BRASILENA resultaria ser lamas ex-
puesta de América Latina debido a un creciente gasto gu-
bernamental y doméstico, afirmé la calificadora Moody’s

analista senior de crédito de Moody's.

Maurao Leos
Analista de Moody’s

‘ ‘ La region es

Ias resistente a
las tasas de interés y a
la salida de inversio-
nes que durante las
crisis financieras”

resistente.”

El informe de Moody’s llega en mo-
mentos de gran preocupacién debido a
que los anos de gastos gubernamenta-
lesy domésticos desenfrenados dejaron

a la economia brasilefia v a sus empre-
sas expuestas a la inestabilidad del mer-
cado global.

En &l caso de paises como Peri, Chile
yColombia, la politica macroeconémica
les ha proporcionado un colchdn contra
unagotamiento potencial en los influjos
de inversitn. Actualmente la inversitn
extranjera directa alcanza para ayudar
a financiar el déficit en las cuentas co-
rrientes de los paises.

Un alza en costos del endeudamiento
global y financiamiento mas estrecho
tendrian un impacto limitado en com-
pafiias no financieras en dos afios.

Las finanzas estructuradas podrian
ofrecer financiamiento alternativo.
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SUBIRIAN Ics
costos del credito
para estos paises

-

PAISES estan ex-
puestos a la reduc-
cion de estimulos

PODRIA HABER
un efecto adverso
en el crédito para
valores respakda-
dos en el consumo
brasilenio debido
al alzade tasas.



