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 América Latina está mejor preparada para el fin 
del estímulo de la Reserva Federal 
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Y ahora parece que no será tan grave. Por lo menos eso es lo que cree Moody's que ha afirmado que la esperada reducción 
del estímulo monetario por parte de la Reserva Federal estadounidense (Fed) probablemente causará un aumento de los 
costes de financiamiento para los emisores de deuda de América Latina, aunque están mejor preparados para hacer frente a 
los desafíos. 

"La región es más resistente al aumento de las tasas de interés (tipos de interés) y las salidas de inversiones que durante las 
crisis financieras de los años 90 y principios de la década del 2000", dijo Mauro Leos, vicepresidente de Moody's, en un 
informe de investigación que recoge Wall Street Journal. 
 
"Aunque el cambiante clima no afectará a todos los prestatarios de Latinoamérica de manera uniforme, la calidad del 
crédito de los emisores latinoamericanos de deuda soberana, sub soberana, bancaria, corporativa y de 
infraestructura más fuertes deberían ser duraderos", añadió. La fuga de capitales en América Latina. 

Por países... 

Moody's indicó que la fuerte balanza de pagos y menor dependencia en financiamiento transfronterizo en Brasil, 
Chile, Colombia, México y Perú -que la agencia calificadora designa LATAM 5- limitará el impacto de las tasas de interés 
elevadas. 
 
"Moody's prevé que los costes de financiamiento posteriores al QE (flexibilización cuantitativa) para los países 
latinoamericanos subirán 100-150 puntos base durante los próximos 12-18 meses", dijo la agencia alificadora. 
 
"Moody's considera a México como el más expuesto a los reducidos flujos de capital que se esperan en la era 
posterior al QE, debido a los grandes ingresos de capital a México durante la época de QE. Al igual que el resto de LATAM 
5, sin embargo, la vulnerabilidad de México al financiamiento más ajustado es en realidad bajo porque hay margen para que 
los funcionarios en el gobierno y los bancos centrales hagan ajustes e intervengan", dijo Moody's. ¿Y qué pasa con Brasil? 

En el mes de junio, también en un informe de Moody's se destacaba que si bien la región se convirtió en uno de los destinos 
predilectos del exceso de liquidez global, no se espera un desastre ya que la eliminación del estímulo monetario en Estados 
Unidos será gradual, por lo que el impacto sobre América Latina también será gradual. 
 
"Existen razones para considerar que las salidas de capital de la región no se presentarán como una estampida en 
el momento en el que la Fed comience el cambio de postura",afirmaba en ese momento Moody?s. 

Incluso destacaba que cuando la Fed empiece a normalizar las tasas de interés ?lo cual parece que no sucederá antes de 
2014? los flujos de capital regresarán gradualmente a Estados Unidos, precisamente porque no se espera que los 
diferenciales de tasas de interés disminuyan de manera estrepitosa o en un plazo muy corto. 
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