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con perspectiva
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a calificado-

ra Standard and

Poor’s no observa
informaecion su-

ficiente sobre las

reformas estrue-

turales del pals para un ajuste en
la nota, pero si sefialé el riesgo en
que estas iniciativas defrauden.
Roberto Sifon Arevalo, direc-
tor de Calificaciones Soberanas
para América Latinade lafirma,
explico que en materia fiscal aun
no es claro lo que saldrd, ya que

si bien se conoce la iniciativa 4

que se envio, todavia no se sabe
lo que al final sera aprobado por
el Congreso. Por el momento, son
movimientos en la direccién co-
rrecta, pero no suficientes como
para que la ealificacién camble.

“Todavia no es elaro eémo
serd la carga impositiva o como
sevenderd el petrdleo, es decir, si
las empresas podrdn comercia-
lizar directamente el petréleo o
no,osilas compafifas podrin re-
gistrar en sus libros los contra-
tos. Por ello, sihien es necesario
que se pasen lasreformas, esmas
importante que las leyes regla-
mentariasseansolidasyclaras”,
abunda.

“El riesgo que existe es que
las reformas defrauden: hoy dia
el mercado mira con buenos ojos
a México porgue espera que las
iniciativas que deseanpasen, por
ello es muy importante que cuan-
do se generan grandes expecta-
tivas se cumplan. Por gjemplo,
faltalaregulacidn secundariaen
telecomunieaciones™, enfatizo.

Impactos

“Pero silo que sale delareforma
fiscal no agrega mucho, en tér-
minos de ingreso v de cambios

El mercado mira
con buenos ojos a
México porque es-
pera que las refor-
mas que desean
pasen. Es impor-
tante que cuando
se generan grandes
expectativas

se cumplan.”

ESCENARIO

El riesgo que exis-
te es que las refor-
mas defrauden: el
mercado mira con
buenos ojos a Mé-
Xico porque espera
que as iniciativas
pasen.”

ROBERTO SIFON AREVALO
DIRECTOR DE S&P
PARA AMERICA LATINA

en general, la perspectiva puede
cambiar. Si el défieit fiseal viene
acompafnado con un crecimiento
muy bajo, la dinimica puede no
fumcionar”, advirtio.

También dijo que “es claro
guelareformafiscalnoeraloque

Comunicacion
Financiera

umbre po
mas: S&P

se esperaba por todos, ya que S|
uno saeca losi mperesos que vienen
delaparte petrolera, la cargaim-
positiva es muy baja”.

“Hay unnivel de incertidum-
bre importante en los mercados
y el sector corporativo tampoco
estda muy satisfecho con el gra-
vamen que se les quiere cobrar.
Aunque lainiciativa, tal como se
mando tiene una alta probabili-
dad de ser aprobada”, afiadio.

Daniela Brandazza, directora
de Calificaciones de Riesgo Es-
tatales y Municipales para Meé-
xico y América Latina de S&P,
recordo que México estd en
“BBB” conperspectiva positiva.

Esta perspectiva no cambia
aunque el erecimiento del pais
se haya visto limitado.

Desastres

Sifon expuso que “los desastres
naturales si ponen la perspectiva
de erecimiento de Méxieo muy
por debajo de lo esperado™. Pero
dijo que S&P no prevé bajar la

o

Roberto Sifon Arevalo, director de calificaciones soberanas para América Latina de
Standard and Poor’s, dijo que el riesgo que existe es que las reformas defrauden.
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calificacién por un afio de mal
erecimiento, ya que primero
analiza si las probables afecta-
ciones en los ingresos piiblicos
se tratan de un dano tempo-
ral o algo que se pudiera volver
estructural,

Brandazza agregé que los
desastres en unos 4 estados del
pais no serian un factor para ba-
Jjarles la calificacion a estas en-
tidades ni a sus municipios, ya
que no son los mas endeudados.
De ellos, s6lo Tamaulipas tiene
perspectiva positiva.

“Todavia los estados estan
en un periodo de diagndstico de
cudl es el impacto real, pero si
existe la posibilidad de que los
mis afectados puedan necesitar
un nuevo crédito”, abundé.

Afirmo que el principal de-
safio que tienen es construir
infraestructura. Pero lo impor-
iil.llt(‘! es que se ne(resita, una p()'
litica clara de financiamiento de
como solicitan crédito y edmo lo
gastan.



