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o hay duda. Los mis al-
tos responsables de las
finanzas y la conduccidén
economica del pais, han
entrado en un pdnico
que cada dia les es mis dificil ocul-
tar. Agustin Carstens en Banco de
Meéxico (Banxico) y Luis Videgaray
en la Secretaria de Hacienda, estarin
"alando parcjo” para intentar echar a
andar la economia a cualquier costo.

El primero ya redujo su Tasa de In-
terés Interbancaria a un dia, con la es-
peranza de animar el endeudamiento de
personas fisicas y morales, y por ende la
demanda del mercado interno. Hoy sabe-
mos que la Junta de Gobierno de Banxi-
co, vord dividida la aprobacidn de recorte
en la tasa de referencia, pero es un hecho
que Carstens "convencié” a la mayoria de
los miembros para dicha accion,

De esta forma, como hemos se-
fialado en este blog, la autonomia de
Banxico no le alcanza para sustraerse
de la fuerza politica de Hacienda, por lo
que hard lo que sea que le pidan abierta
o ticitamente.

Videgaray por su parte ya presentd
la reforma hacendaria y el Paquete Eco-
némico 2014, con el mismo objetivo en
mente: mejorar las deprimidas cifras de
crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB} a como dé lugar.

Asi, cancelaron demagdgicamente
la idea original "apoyada desde la cam-
pafia presidencial por el propio Vide-
garay, de gravar con IVA a alimentos
y medicinas, para no "calentar” mis el
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Montana de deuda, comienza a crecer

dnimo popular tan sensible por la pri-
vatizacién de la "renta petrolera”. El
plan inicial de dejar exenta una canasta
bisica y generalizar el impuesto llegé
incluso a las instancias del PRI, que en
su tltima Asamblea Nacional borré este
"candade” que se encontraba en sus Do-
cumentos Bdsicos.

Es evidente que la idea de cance-
lar este proyecto no salié de la oficina
de Hacienda, sino desde Los Pinos.
La politica, una vez mas, vencié a la
cconomia.

Se opté entonces por proponer cargar
la mance a los mismos contribuyentes de
siempre, pues saben que luego de algunas
protestas e inconformidades académicas y
periodisticas, acabaran por pagar les gus-
te 0 no.

Para terminar de ganar el favor de la
mayoria de la opinién publica, a la refor-
ma hacendaria le agregaron el apellida "y
de seguridad social”, con la cual se pre-
tende universalizar este beneficio v otor-
gar ¢l famoso seguro de desempleo.

La pinza la cierra el "estimulo con-
traciclica” que elevard el déficit publico
este afio a 0.4% del PIB, v en 2014 a
1.5%, que esperan equilibrar para 2017,

Mais alli de buenas intenciones, lo
cierto es que la dupla Hacienda" Banxi-
co ha caido en la trampa de la que no se
puede salir sin graves dafios: mds deuda,
mas gastos y mis devaluacién del peso.
Ni el déficit ni la expansion del endeu-
damiento serin de corta duracién.

Como en casi todo el mundo, la in-
atil formula para "estimular” la economia
como lo dictan los libros monetaristas y

keynesianos, también se aplicard aqui.

No por nada aun sin la aprobacién
de la reforma hacendaria ni del Paquete
Econdmico, ya se estin valiendo de algo
que han llamado Programa de Acelera-
cién del Crecimiento. Lo que les importa
a estas alturas es dar la impresion de que
las cosas marchan mejor de lo que en rea-
lidad estin, claro, con cargo a la "tarjeta
de crédito”.

La realidad, sin embargo, es que el
resultado serd justo el opuesto.

Es tan obvia esta situacion, que va
hasta las desprestigiadas y siempre tar-
dias agencias calificadoras como Moaody's
y Standard & Poor's (5&P) la pueden ver.
La primera asegurd ayer que la falta de
fondos suficientes para atender la con-
tingencia provocada por las tormentas
que azotaron a México en dias pasados,
presiona de forma negativa a las finanzas
de al menas 12 estados afectados, lo que
significa un factor negative para su nota
crediricia.

Por su parte, S&P considerd esta se-
mana que México no tiene argumentos
para recuperar la nota financiera que tenia
en 2009 (BBB+), por lo que descarté que
incluso con una reforma energética exito-
sa pueda ver subir su calificacién.

La racha de malas noticias se cerrd
este jueves, con el anuncio de Hacienda
de que aumentard los montos de deuda a
colocar en sus subastas programadas del
cuarto trimestre. Asi, el gobierno federal
elevard entre octubre y diciembre la ofer-
ta de Certificados de la Tesoreria (Cetes),
bonos, Udibonos y Bondes D, en pricti-
camente todos sus plazos. Por supuesto,

tanto beneficio y “justicia social” se tie-
ne que pagar.

La montaia de deuda, de modo
oficial, comenzard a crecer a partir del
1 de octubre.

Ante mayor oferta de deuda sobera-
na, es previsible que pierda mis valor y
por tanto, las tasas de interés acelera-
ran su alza. Por fin, ¢l gobierno se acer-
card mis a su meta implicita de devaluar
al peso para ganar en inflacion v "com-
petitividad".

En este objetive también va con
todo, pues como aqui le hemos expues-
to, una eventual imposicion de TVA al
oro también implicard una devaluacion
de nuestra moneda en 16% (la rasa del
IVA). Casi cualquicra sabe que si sube
el délar es sinénimo de devaluacién,
pero casi nadie sabe que también lo
es que suba el precio del oro, el dine-
ro real, como de hecho ocurrird si se
aprueba esta parte de la reforma.

Los pasos que estin dando van en
el sentido equivocado, pero ¢s muy im-
probable que en Congreso logren recom-
poner las cosas. Salvo algunas victorias
menores como la eliminacién de IVA a
colegiaturas, la mayor parte del paquete
v de la reforma hacendaria, serd aprobada.

Por eso, dentro de las acciones de
autodefensa financiera personal que
pueden emprender los ciudadanos, se-
guirin estando los mds antiguos refu-
gios verdaderos, el oro y la plata. Estos
continuardn preservando ¢l patrimonio
v poder adquisitive de quien los posee,
como lo han hecho por miles de anos.
No podemos cruzarnos de brazos.



