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La calificacion crediticiade
Meéxico corre el riesgo de bajar
por lamalarachade la economia

nacionaly el cc

ocasionads
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ada vez parecen mas
lejanos los dias en que
se hablaba del Mexican
Moment y las grandes
expectativas del pals.
El mal desempeiio econémicoy el

noimpulsar las reformas estructurales _
han profundizado el estancamiento =

que sufre México.

Dentro de este panorama sombrio
llegaron las fuertes tormentas “Ingrid”
y “Manuel”, que no solo provcaron
millones de pesos en darios, sino que
ahoraamenazan con provocar unabaja
en la calificacion crediticia del pais.

La agenciade calificacion de riesgo
Moody’s afirma que el gasto necesario
para enfrentar los desastres provoca-
dos por las lluvias es tan grande que
Meéxico esta en un aprieto econdmico,
el cual, podria bajar su calificacion.

Se espera que la reconstruccion
de las ciudades devastadas por los
huracanes que azotaron al pais en sus
dos costas requiera una inversion en-
tre los 16 y 48 mil millones de pesos.

Esto genera un gran contraste con
los 13 mil millones de pesos que el
secretario de Hacienda, Luis Videga-
ray, afirma estodo el ahorro que tiene
el pais para hacer frente al desastre
natural.

Las lluvias dejaron un saldo de 139
muertos, 58 mil personas evacuadas
y otras 14 mil en albergues.

Se necesita de los recursos para
reconstruir carreteras, puentes y
hogares que fueron devastados y

reactivar laeconomiaen varias zonas. |

Videgaray ha declarado la posibi-
lidad de pedir a los legisladores mo-
dificar la iniciativa del presupuesto
para el 2014 para aumentar laayuda
para la recuperacion.

El riesgo de que Moody's baje el

factor crediticio amenaza principal-
mente a los 12 estados mas afectados,
cuyas calificaciones van desde Ba3 en
Veracruz, hasta el Baa3 de Tamaulipas.

Asimismo, la agencia afirmé que
a pesar de que los fondos federales
disponibles pueden llegar a ser su-
ficientes para las medidas a corto
plazo necesaria.

Los estados pueden verse obliga-
dos arealizar unareestructuraciéna
sus finanzas para cubrir los costos de
reconstruccion a largo plazo.

Después de que sedio a conocerel

reporte de Moody'slasemanapasada, —
el peso cayo un 0.7 por ciento, por lo ¢

que la compra del délar se ubicéen ~
#% 13.0989 pesos.

Por su parte, el rendimiento de los
bonos de gobierno con vencimiento
en el 2024 aumento 7 puntos basi-
cos, lo que representa 0.07 puntos
porcentuales, llegando hasta el 6.05
por ciento.

Analistas econémicos atribuyen
estos cambios en el mercado al efec-
to que tuvo el reporte de la agencia
calificadora.

Ademas, se debe tomar en cuenta
la reaccion que provoco la decision

Mil millones

de pesos es el costo estimado . — =

de la reconstruccién
de las ciudades mexicanas
afectadas por los huracanes

13,000

Millones de pesos

los fondos disponibles para
los goblernos mexicanos
para enfrentar los actuales

-

desastres naturales &=

12

Estados

mexicanos son los mas

afectados por los huracanes,
y los que mas probablemente
tendran una reduccién en su
calificacion crediticia
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Elriesgode que
Moody’sbaje el factor
crediticio amenaza
principalmentea

los 12 estados mas
afectados, cuyas
calificaciones
vandesdeBa3en
Veracruz, hasta Baa3
en Tamaulipas

que tomo el gobierno de aumentar la
ventade deuda en el cuarto trimestre.
Estaventade bonosserdlamasgrande
de los tiltimos tres meses.

Demal en peor

Elaumento de gasto no planeado que
ocasionaronlos huracanes es lacereza
del pastel dentro de los problemas
econdmicos del pais.

Las expectativas de crecimiento
econdmico han ido a la baja desde
comienzos del afio, lo que es consi-
derado por muchos como una gran
decepcion.

En el mes pasado el Instituto Nacio-
nal de Geografia y Estadistica (INEGI)
informé que el Producto Interno Bruto
(PIB) disminuyd el 0.74 por ciento en
comparacion con el segundo trimes-
tre del afio.

=

En ese sentido, las actividades ==

secundarias cayeron 1.10 por ciento
y las terciarias 0.42 por ciento. Sélo
las actividades primarias registraron
un crecimiento del 1.22 por ciento.
Por si fuera poco, el Instituto
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tiene
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Mexicano del Seguro Social (IMSS)
ha publicado que durante los prime-
ros 6 meses del afo se registré una
reduccion del 39.7 por ciento de la
creacion de empleos en el pais.

Estas dificultades se enfrentan a
un sobregasto extraordinario guber-
namental, que ha llevado a pronos-
ticar un déficit presupuestal para el
siguiente afio.

Diversos analistas han apuntado
que las circunstancias que vivimos
se deben a un mal aprovechamiento
de los recursos.

Algunos le atribuyen la respon-
sabilidad al gobierno del presiden-
te Enrique Pefia Nieto y las acciones
de Luis Videgaray, que ejercieron un
control excesivo del presupuesto y
no otorgaron los recursos de manera
oportuna para que se estimulara el
crecimiento.

Efecto Pemex

El efecto que puedan tener las expec-
tativas sobre el desempefio economico
podrian voltear la balanza a cualquier
direccién.

Lainiciativa de reforma energética

del ejecutivo federal que contempla =

reducir la carga fiscal de Pemex y otor-
gar derechosainversionistas privados,
ya hacomenzado agenerar ganancias
en el mercado de bonos mexicanos.
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Yy esono por virtu
selesrechaza el crédito”

Escritor francés del siglo 19

con efectivo,
sino porque

Las calificaciones crediticias

Dos de las mayores calificadoras crediticias utilizan sistemas diferen-
tes para sus evaluaciones. Aqui sus calificaciones y lo que implican:

Prime

Gradoalto

Grado medioalto
Grado medio bajo
Grado especulativo
Altamente especulativo

Riesgos sustanciales

Extremadamente especulativo CC,C

Incumplimiento

den atraer a la inversion privada a
los hidrocarburos nacionales, por lo
que los mercados han reaccionado
de manera positiva.

Los 2.3 mil millones de ddlares
en bonos de la paraestatal con ven-
cimiento en el 2035 han dado un ren-

. dimiento de 9.9 por ciento durante

La propuesta de Pefia Nieto para .

reformar el monopolio petrolero de
Pemex previene recortes a la tasa

. efectiva de impuestos que superd el

99 por ciento el afio pasado, el nivel

" masalto de cualquier productor de

-
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Expectativas alabaja

petréleo en el mundo.
Los cambios propuestos preten-

septiembre, la mayor tasa en bonos
comparado con los emitidos por 120
corporaciones mexicanas.

A pesar de que todavia no existe
un concenso politico para lareforma,
las expectativas de cambio ya han
hecho de las suyas.

Lo que se pueda esperar en un fu-

+. turodependera en gran partede la

e —

Encima de la situacion extraordinaria que esta viviendo el pais, la encuesta mensual de expectativas del Banco
de México muestra como las expectativas de crecimiento econémico para el pais han ido cayendo

constantemente a través del 2013
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= act 5 los politicos mexicanos. s
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Moody's
Aaa
Aal, Aa2, Aa3
Al, A2, A3
Baal, Baa2, Baa3
Bal, BaZ2, Ba3
Bl, B2, B3
Caal, Caa2, Caa3
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C

Loquetrajoelagua
Calificadoras de riesgo sefialan
que México esta en problemas
por lainversion que debera hacer
parareparar los dafios tras las
tormentas. Video
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Malo para el crédito
Bloomberg analiza la opinion
emitida por Moody's acercadel
efecto de losrecientes huracanes
en la situacion crediticia de
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