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EN AMERICA LATINA

Meéxico, el mayor
receptor de

capitales

EL MERCADO nacional es el que menor
presion ha recibido desde el anuncio
de la Fed del retiro de estimulos

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

MEXICO FUE el mayor receptor de
recursos en America Latina duran-
te el periodo de expansion cuanti-
tativa (Quantitative Easing o QE),
alcaptar el equivalente a15.2% del
PIB, estimo la agencia calificadora
Moody s Investor Service.

En un comentario especial so-
bre “Vulnerabilidades externas,
exposiciones, mitigantes y so-
portes crediticios para mercados
emergentes”, analistas de la firma
precisaron que solo de inversion
de cartera Mexico registro un fhujo
equivalente a 13.3% del PIB, entre
€l 2010 y el 2012.

En el analisis para Mexico, rea-
lizado por el director de Soberanos
Mauro Leos, explica que el riesgo
en este periodo de tapering o reti-
ro de la politica acomodaticia de la
Reserva Federal esta acotado por la
orientacion de la denda mexicana
hacia el mereado domestico y las
reservas financieras.

El flujo de recursos que capto
Mexicoen el periodo triplica el que
ingreso a Brasil, equivalentea 4.8%
del PIB, v queda lejos del segundo
mayor receptor regional en el pe-
riodo, que fue Peru, al registrar la
llegada de recursos equivalentes a
5.8% del producto.

Moody's, la agencia que otorgo
una mejora en la calificacion a Mé-
xico en febrero, para colocarle en
elrating mas alto que ha tenido, de

“A3", evidencia sin embargo que el
mercado mexicano es de los que
menos presion han tenido en los

pasados nueve meses, que va des—
de el anuncio del retiro de compras

de activos de la Fed hasta el tercer
recorte.

De acuerdo con la agencia, son
cuatro las divisas de mercados
emergentes mas presionadas por
la reorientacion de capitales que
ha conducido el sesgo de la politica
monetaria de la Fed.

Se trata de las divisas de Indo-
nesia, Brasil, India y Tailandia.

Segun el analisis, las economias
emergentes mas expuestas a los
ajustes desordenados del merca-
dointernacional son las que tienen
desequilibrios externos, depen-
dientes de financiamiento externo
v debilidad macroeconomica.

En otro analisis, difundido por
la misma agencia v centradoen el
panorama crediticio para America,
destacan como las mayores forta-
lezas de Mexico la limitada depen-
dencia de flujos de capital externo
v el balance mismo de las cuentas
externas.

No obstante, considera que la
posicion fiscal de Mexico es de
riesgo moderado, lo mismo que el
tamano de la deuda, crecimien-
to economico y panorama ma-
croeconomico de corto plazo.

Ahi mismo consigna que las re-
formas estructurales en funciones
permitiran a la economia mexi-
cana incrementar su potencial de
crecimiento y lo colocan como el
segundo reformador mas impor-
tante de la region, solo debajo de
Chile.
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