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Brasil eleva su tasa de interés a 11%
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PRONOSTICO CUMPLIDO

El Banco Central de Brasil elevo la tasa de interés
25 puntos porcentuales, como pronosticaban los analistas

y dejo abierta la puerta a nuevas alzas
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El Banco Central de Brasil elevo la tasa de interés interbancaria en 0.25 puntos porcentuales, para situarla en 11%
anual, dejando abierta la puerta a nuevas alzas, informé una nota oficial.

“El Comité de Politica Monetaria va a observar la evolucion del escenario macroecondémico hasta su préxima reunion,
para definir los proximos pasos en su estrategia de politica econdémica”, sefialé la nota tras la reunion del Comité, que
se habia iniciado el martes.

El alza de 0.25 puntos —la novena consecutiva desde que el Central inicié un ajuste monetario para combatir el
avance de la inflacion— era esperada por el mercado y los analistas, que ademas prevén nuevas alzas para que la
tasa de interés Selic termine 2014 en 11.25 por ciento.

“Dado el reciente avance de los precios de los alimentos, Economist Intelligence Unit estima una alta probabilidad de
un nuevo ajuste en la préxima reunién de mayo”, sefialé una nota de esta consultora citando a Robert Wood, analista
para Brasil.

“Creo que habra una nueva alza, también de 25 puntos. Pero como ya son nueve alzas consecutivas, pienso que el
cuadro ya esta listo para acabar este ciclo de ajustes en la proxima reunién”, comenté a la televisora Globo el analista
José Francisco de Lima Gondalves, economista jefe del Banco Fator.

INFLACION EN LA MIRA

El alza de la tasa busca mantener la inflacién bajo control en un escenario de crecimiento econémico menor al
inicialmente anticipado, tras la reciente rebaja de la calificacion crediticia del pais al menor nivel del grado de inversion
(“BBB-") por parte de la agencia Standard and Poor's.

La inflacidn en Brasil se aceler6 en febrero y anoté 0.69% sumando 5.68% en 12 meses, lejos del centro de la meta de
4.5% y acercandose al margen de tolerancia de 6.5 por ciento.
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Preocupado por estimular el crecimiento de la economia, el Banco Central inicié en agosto del 2011 un ciclo de
expansion econdémica que llevé la tasa de interés a un minimo histérico de 7.25% un afio mas tarde.

Pero en abril del 2013 inicio6 el ajuste, cuando la inflacion se volvié incobmoda y el Banco Central optd por concentrarse
en combatir el alza de los precios.

Sectores productivos critican el aumento de las tasas de interés, asegurando que afecta la recuperacion de la
economia al encarecer el costo de los créditos y desestimular las inversiones.

Brasil enfrenta un escenario complejo con una economia que ya no crece con la rapidez de hace unos afos. Tras la
fuerte alza de 7,5% en 2010, el PIB brasilefio crecié 2,7% en 2011; 1,0% en 2012 y 2,3% en el 2013.

El propio Banco Central espera un crecimiento del PIB de sélo 2% para este afio, medio punto por debajo de lo
estimado por el gobierno hace poco mas de un mes, mientras la expectativa del mercado es menos optimista.

S&P rebajo la semana pasada en un peldafio, de “BBB” a “BBB-", la nota de la deuda soberana del pais por las
débiles proyecciones de crecimiento econdémico, aunque aun mantiene el “grado de inversion”, lo que quiere decir que
sus papeles de deuda siguen siendo confiables.

La agencia calificadora también mencioné entre sus consideraciones sobre Brasil los problemas energéticos ante la
falta de lluvias que han llevado los embalses de agua a niveles criticos.



