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Moody's afirma que nota de Brasil dependera de
politicas de préoximo Gobierno

La agencia de calificacidn de riesgo Moody's afirmdé hoy que mantendra la perspectiva estable de la nota de crédito
soberana de Brasil este afio, aunque advirtié que una posible revisién dependerd de la politica econdmica que

emprenda el Gobierno que salga de las urnas en octubre préximo.

El analista de crédito soberano de Moody's, Mauro Leos, dijo en una rueda de prensa en Sao Paulo que, a pesar de que
las perspectivas macroecondmicas de Brasil para 2014 son "conservadoras", la agencia de calificacidon no prevé revisar

este afio la nota "Baa2", con perspectiva estable, que le otorgd al pais en octubre pasado.

El anuncio fue hecho una semana después de que la agencia de calificacién de riesgo Standard & Poor's rebajara la nota
soberana de crédito de Brasil desde "BBB" hasta "BBB-", por lo que el pais quedd en el dltimo escalén de los paises con

grado de inversion, es decir considerados seguros para la inversion.

"Los numeros (macroecondmicos) son débiles, pero no esperamos sorpresas ni positivas, ni negativas. Por eso vamos a
esperar este afio para ver el programa de la préxima administracion”, comentd Leos al ser interrogado sobre si Moody's

también revisaria su evaluacion.

El especialista recordé que desde hace varios afios el gigante latinoamericano convive con un crecimiento "débil"
situado en el 2 % anual, una inflacion "elevada" en torno al 6 % al afio y unos datos fiscales buenos, pero "no lo

suficientemente fuertes".

A pesar de este pesimista escenario, Leos aclard que la nota de crédito soberana también es fijada teniendo en cuenta

los riesgos del pais y sus respectivos Gobiernos en comparacion con otros paises.

"En Brasil los riesgos no son tan altos como los que hemos visto en otros paises, y es por eso que todavia mantenemos la
perspectiva estable", precisé el analista, quien destaco la buena salud de las cuentas externas, en relacidon con otras, y el

"buen" nivel de reservas del pais suramericano.



Respecto a las proyecciones para 2015, Leos afirmo que los datos macroecondmicos, en principio, no muestran grandes
diferencias respecto a los de 2014, aunque precisé que la agencia esperard a ver qué medidas adopta el proximo

Gobierno para analizar si revisa o no la perspectiva o la nota de crédito soberano del pais.

Brasil celebrard elecciones generales el préoximo 5 de octubre y segun las ultimas encuestas la actual presidenta, Dilma

Rousseff, ganard los comicios sin necesidad de disputar una segunda vuelta.

"Los numeros son importantes, pero mas importante todavia son las politicas y prioridades econdmicas del préoximo

Gobierno", apunté.

En ese sentido, explicd que la prioridad son los ajustes fiscales.

Para Leos, en el hipotético caso de que el crecimiento fuera del 1 % en 2015, frente al 2 % que espera para 2014, la cifra
no representaria un escenario tan negativo para Moody's si el crecimiento es frenado por los ajustes fiscales del

Gobierno.

"En este contexto, aunque el numero parezca malo, las razones son buenas. De ahi, la importancia de las politicas",

insistio.

Standard & Poor's justificd su decisidn de rebajar la nota de la deuda brasilefia por lo que describié como una
combinacidn de deterioro fiscal, la posibilidad de que la politica fiscal se mantenga débil en medio al crecimiento
moderado en los préximos anos, una capacidad limitada para ajustar esa politica antes de las elecciones y el

debilitamiento de las cuentas externas.



