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Financiera

Calificacion Glencore podria verse impactada si
mantiene mina Las Bambas en Peru: Moody's

La eventual decision de Glencore Xstrata de abandonar la venta de su mina de cobre Las Bambas en Peru
probablemente fortaleceria el crecimiento a largo plazo del grupo minero, pero podria presionar a su
calificacién crediticia, dijo la agencia Moody's Investors Service.

Glencore ha estado en negociaciones con la compafia china Minmetals en los Gltimos meses sobre la venta
de Las Bambas, un activo del que accedi6 a desprenderse para lograr que las autoridades regulatorias chinas
aprobaran su adquisicién de Xstrata el afio pasado por 46.000 millones de dolares.

Sin embargo, las discusiones se han extendido por mas tiempo a lo esperado debido a que las partes adn no
han podido alcanzar un acuerdo sobre el precio, comentaron fuentes cercanas al asunto.

"Una decision de Glencore Xstrata de mantener el activo de Las Bambas podria fortalecer las perspectivas de
crecimiento a largo plazo de la compafiia, pero probablemente deje un espacio limitado para la actual
calificacion Baa2", comento en un informe un analista senior de Moody's, Gianmarco Migliavacca.

Sin embargo, Moody's afirmo que el escenario mas probable es que la compafia opte por la desinversion de
Las Bambas y que la recaudacion sea empleada para reducir deuda, entregar retornos a los inversores y
utilizar colchones de dinero para el crecimiento futuro.

publicidad

"(Esto) impulsaria una liquidez ya sélida y mejoraria su métrica en momentos en que estan débilmente
posicionados para la calificacion Baa2", coment6 Migliavacca.

Como condicion impuesta por las autoridades chinas de libre competencia, Glencore tiene hasta septiembre
para vender Las Bambas, una operacién que podria generar entre 5.000 a 6.000 millones de délares.

Alternativamente, al grupo se le solicitdé vender uno de otros cuatro activos mineros que incluyen tres
proyectos de cobre en su etapa inicial: Tampakan, Rio Frieda y El Pachén, o la mina de oro y cobre
Alumbrera en Argentina.

Glencore ya accedi6 a vender su participacidon mayoritaria en el proyecto del Rio Frieda a PanAust Ltd, con
sede en Australia.

No obstante, una demora en la venta de Las Bambas, un activo mucho mayor, podria irritar a China, el mayor
consumidor mundial de cobre, afirman expertos de la industria.



