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DESDE HACE NUEVE ANOS

[.a deuc

en nivel

Comqnicaqic’)n
Financiera

a espanola,
es minimos

HAY EN los mercados un optimismo sobre la mejoria de
la economia espariola en este ano 'y en el 2015

CincoDias

EL BONO a 10 afios esta en los ni-
veles mas bajos desde el 2005 y a
punto de marcar otro minimo cer-
cade 3 por ciento.

Los mercados de deuda se estan
enfriando, con la prima rondando
los 160 puntos basicos. Los exper—
tos creen que hay cinco claves que
podrian llevar al bono a este nivel
enel corto plazo.

La primera, dicen, es que el op-
timismo sobre Espafia se sigue ex-
tendiendo y ya son varias las ins-
tituciones que han mejorado sus
previsiones sobre el pais en el ulti-
mo trimestre.

Por ejemplo, la Comision Euro-
peareviso sus estimaciones de cre-
cimiento en el 2014 desde 0.5hasta
1 por ciento.

“La recuperacion se estaria con-
solidando y deberia tener conti-
nuidad a tenor de los tltimos in-
dicadores de coyuntura, como las
ventas minoristas, la confianza del
consumidor, la produccion indus-
trial y los PMI manufacturero y de
servicios”, explica Bankinter en su
ultimo informe de perspectivas.

En suopinion, Espana destacara
positivamente y lograra crecer por
encima de la media dela Union Eu-
Topeaenel 2015.

ALTA RENTABILIDAD

Segun analistas economicos, “los

inversionistas estan buscando ac-
tivos que le den alta rentabilidad v
el bono espanol a 3,2% ofrece una

rentabilidad que dobla la del bund

aleman, actualmente en 1.55%7,
tal v como explica Rafael Romero,
director de inversiones de Unicorp

Patrimonio.

La tercera clave, aseguran, es
una baja inflacion. En ese sentido
apuntan a la baja inflacion como
otra de las claves de por qué esta
cayendo en picada la rentabilidad
delbonoal0 afios.

La cuarta clave, indican, es la
mejoria de los ratings, que se ve-
rareflejada en la rentabilidad del
bono.

Por ejemplo, la agencia de cali-
ficacion Moody’s sorprendio en fe-
brero al mercado, al subir enun es-
calon el rating de Espaia, de “Baa3”
a“Baa2”, alejando asila nota espa-
fiola del grado de especulacion.

Las declaraciones del presidente del BCE, Mario Draghi,de comenzar
un programa de recompra de activos tendran un impacto en la deuda
europea, porgue habra mas liquidez. Foro: aFp

‘ Larecuperacion se

estaria consolidando
y deberia tener continuidad
atenor de los Gltimos
indicadores de coyuntura,
como lasventas minoristas,
la confianza del consumidor,
la produccion industrial y los
PMI manufactureroy de
servicins”.

Bankinter.
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POR CIENTO
preve la Comision Europea
que crezca Espafia a finales
del presente afio.

Se elevo ademas la perspectiva
de la deuda desde estable a positi-
va, dejando la puerta abierta a nue-
vas mejoras de la calificacion en fu-
turasrevisiones.

Moody’s justifico la subida del
rating en el reequilibrio de la eco-
nomia espanola hacia un modelo
de crecimiento “mas sostenible”,
que tiene entre sus principales
apoyos la mejoria de la competi-
tividad en el exterior y en los pro-
gresos realizados en la aplicacion
de reformas estructurales.

MEJORAS

Moody’s hace mencion espe-
cial a las mejoras emprendidas en
el mercado laboral v en el sistema
publico de pensiones, v en la po-
sitiva evolucion de las condiciones
de financiacion del Estado.

Finalmente, indican los ana-
listas, las declaraciones de Mario
Draghi tras la reunion del BCE de
la semana pasada, en la que desli-
z0 por primera vez la idea de em-
prender un programa de com-
pras cuantitativo si la inflacion en
la eurozona continiia bajando, es
fundamental para la evolucion
de la renta fija de los paises peri-
féricos en general v de Espafia en
particular.

“Esto tiene un claro impacto en
toda la deuda europea, especial-
mente, en la periférica, ya que au-
mentaria la liquidez en Europa y
los bonos europeos podrian tener
una demanda adicional”, afiade

Pingarron, de IG.
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