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Comunicac_ién
Financiera

Deben empresas recuperar lo perdido

Reta credibilidad
a las calificadoras

Afirman directivos
que corrigen

en la experiencia
sus metodologias

GOMNZALD 5CTO

Luego de ser cuestionadas en
afios recientes, las principales
calificadoras en México dicen
que han implementado estrate-
gias para mejorar la confianza v
credibilidad.

Moody's, Fitch Ratings v
Standard & Poor’s son las em-
presas calificadoras mas gran-
des en el mundoy todas tienen
presencia en México desde ha-
ce varios anos.

El trabajo de las calificado-
ras es evaluar el riesgo que tie-
ne un gobierno o una empresa
de incumplir con el pago de
sus eréditos v adeudos, es decir,
evaluar la capacidad financiera
v Ia fortaleza institucional de un
ente economico.

Cuestionados sobre el pro-
ceso de evaluacion de gobier-
nos y empresas y la manera en
la que buscan ganarse la con-
fianza perdida durante la eri-
sis iniciada en 2008, directivos
de las calificadoras aseguraron
tener métodos rigurosos en su
elaboracion.

“Naturalmente que lleva-
mos a cabo nuestro trabajo so-
bre la base de metodologias,
muy cuidadosamente desarro-
lladas, que tienen muchos afios
v hemos visto lo que funciona y
no fundona.

“El proceso de otorgamien-
to de las calificaciones funciona
bajo la base de autonomia de
nuestra gestion en la ejecucion
de las conclusiones a las que s
llegan®™, explicd Alberto Jones,
director general de Moody's
Mexdco.

Las calificadoras toman en
consideracion el historial de
pagos de una empresa o go-
biemao, sus fuentes de ingresos,
futures provectos, reformas v
demas elementos que podrian
generar un impacto negativo
0 positivo en su desempeno vy
luego lo reflejan en sus evalua-
clones, agrego.

La correcta operacion de la
calificadora se basa también en

El proceso

|

Otorgar una calificacion crediticia a una institucién o gobierno
es un proceso largo, con varios filtros previo a su publicacion.

PROCEDIMIENTO PARA OTORGAR UNA NOTA CREDITICIA

1 Un gobierno o empresa contrata a la calificadora.

2 al que realizard el analisis.

Paga por adelantado los servicios a un equipo distinto

3 Se asignan a los analistas vy éstos establecen comunicacion

con la empresa o Gobilemo.

La calificadora solicita informacién detallada sobre sus finanzas

%2 decide una calificacion.

de los dltimos & afos, generalmente.

Los analistas verifican que la informacién esté completa
y la contrastan con otras bases de datos,

Hay una sesion de trabajo con la gerencia de la empresa
o el equipo de finanzas del Gobierno para resolver dudas.

El equipo de analisis prepara un comité de evaluacian, en donde

8 La calificacion se comunica al contratante del servicio

¥, 2 su caso, se hace publica.

Fuente: Fitch Ratings

tener una estructura adecuada
que invite a la confianza v evi-
te el conflicto de intereses di-
jo Jones.

“Funcionaen la base de que
hay una separacion brutal en-
tre el drea analitica que es el
corazon de Moody's v el drea
que leva a eabo el registro de
los aspectos comerciales, hay
una separacion muy dristica”,
asevero.

La opinion de las califica-
doras es usada para un sinni-
memo de procesos en México: la
obtencion de algunos contratos
con Pemex, la evaluaciom del
rieszo de una emision de deuda

por parte de un gobierno local,
la prevision del desempeiio eco-
nomico del Pais, entre otros.

Sin embargo, de unos afios
a la fecha las calificadoras se
han encontrado bajo un mayor
escrutinio.

“Trabajamos en que se to-
me en cuenta nuestra opinion,
pero esto también significa que
requerimos de un equipo de
analisis muy profesional, de ca-
lidad”, menciond Humberto
Panti, responsable del area de
Gobiernos de Fitch Ratings.

Descartdy que hayan existi-
do fallas que vuelvan suopinion
v analisis irrelevante.




