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QUADRATIN

Retira Fitch Ratings calificacion negativa a deuda estatal
Quadratin -A A + MORELIA, Mich., 10 de abril de 2014.-

La agencia calificadora Fitch Ratings retird la observacion negativa con que habia calificado a seis de los
instrumentos financieros que emitio el gobierno del estado de Michoacan, confirma la firma internacional la
manana de este jueves.

El retiro de la Observacion Negativa obedece a que, en opinion de Fitch, ha disminuido considerablemente la
probabilidad de que en el corto plazo se declare un evento de incumplimiento de la emision MICHCB 07U, debido
a la inminente contratacién de una Garantia de Pago Oportuno (GPO) con el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos.

La Perspectiva Estable se sustenta en la efectiva aplicacion del plan de ajuste fiscal, que logré contener el gasto
operacional (gasto corriente y transferencias no etiquetadas) en 2012 y 2013, derivando en una consistente
recuperacion del ahorro interno (flujo disponible para servir deuda y/o realizar inversion) y en la obtencion de
balances primarios superavitarios.

Las emisiones a las que se retiro la observacion negativa fueron las siguientes: Crédito bancario Banobras (2007),
contratado por un monto inicial de MXN998.1 millones, saldo al 28 de febrero de 2014 de MXN983.5 millones, se
ratifica en ‘A+(mex)vra’; Crédito bancario Dexia (2007), monto inicial de MXN 958.3 millones, saldo de MXN938.5
millones, se ratifica en ‘A+(mex)vra’; Crédito bancario Banorte (2007), monto inicial de MXN600 millones, saldo
de MXN579.6 millones, se ratifica en ‘A+(mex)vra’; Crédito bancario Banorte (2011), monto inicial de MXN2,000
millones, saldo de MXN1,715.6 millones, se ratifica en ‘A+(mex)vra’; Crédito bancario Banobras (2011), monto
inicial de MXN1,514 millones, saldo de MXN1,299.5 millones, se ratifica en ‘A+(mex)vra’; Crédito bancario Bajio
(2011), monto inicial de MXN1,286 millones, saldo de MXN1,103.8 millones, se ratifica en ‘A+(mex)vra’.

El retiro de la Observacion Negativa obedece a que, en opinion de Fitch, ha disminuido considerablemente la
probabilidad de que en el corto plazo se declare un evento de incumplimiento de la emision MICHCB 07U, debido
a la inminente contratacion de una Garantia de Pago Oportuno (GPO) con el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos [Banobras, AAA(mex)] para beneficio de los Tenedores, la cual garantizaria el 40% del saldo insoluto de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Adicionalmente, la perspectiva estable con la que determina la calidad crediticia del estado de Michoacan como
estable (BBB-mex), se sustenta en la efectiva aplicacion del plan de ajuste fiscal, que logro contener el gasto
operacional (gasto corriente y transferencias no etiquetadas) en 2012 y 2013, derivando en una consistente
recuperacion del ahorro interno (flujo disponible para servir deuda y/o realizar inversion) y en la obtencion de
balances primarios superavitarios.



