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Financiera

La sombra de la inflacion se asoma en Brasil a seis
meses de las elecciones

La sombra de la inflacion, eterno fantasma de los paises latinoamericanos, se asoma con fuerza en Brasil a seis mes de que se
celebren las elecciones presidenciales y después de que el Banco Central informase esta semana que la tasa de marzo (0,92 %)
doblé a la del mismo mes del afio pasado (0,47 %).

Punto de mira de los mercados, la inflacion se ha convertido en el Gltimo afio en uno de los principales campos de batalla del
Gobierno brasilefio, quien ha intentado combatirla con una rigida politica monetaria.

El pasado mes de abril, el Banco Central brasilefio realizd la novena subida consecutiva de la tasa basica de tipos de interés oficial,
conocida como Selic, y que se encuentra establecida en el 11 % anual.

Para el economista del Instituto Brasilefio de Economia de la Fundacion Getulio Vargas (FGV), el profesor André Braz, Brasil
avanzé en la direccion correcta en su politica monetaria, aunque precisé que todavia es necesaria una revision de la politica fiscal.

"Es necesaria una revision de los gastos publicos. El Gobierno es una gran familia. Al consumir, aumenté la demanda y por tanto
aumentan los precios", afirm6 Braz en un didlogo con Efe.

Brasil cerré 2013 con una inflacion del 5,91 %, por encima del centro de la meta del Gobierno pero por debajo del techo maximo,
mientras que los analistas del mercado financiero consultados la semana pasada por el Banco Central calcularon que la inflacion de
2014 sera del 6,35 %, por debajo del 6,5 % tolerado por el Ejecutivo.

Segun el economista, el aumento de la inflacion previsto para 2014 obedece, en parte, a que el Gobierno brasilefio no realizé en
2013 los reajustes de precios pertinentes en el sector de la energia, la gasolina y los transportes, lo que forzara a un mayor
aumento este afio.

"El Gobierno no aumentd los precios de la gasolina, la energia y (los pasajes de) los autobuses urbanos, y lo tendria que haber hecho porque creé
una burbuja", apuntd el analista.

De acuerdo con Braz, "el afio pasado esos servicios ya estaban con precios desfasados y la ausencia de un reajuste positivo en 2013 hizo que el
desfase aumentase en 2014, por lo que el aumento va a ser mayor".

No obstante, para el profesor, a pesar de que la inflacion se encuentra en un estado "avanzado", esta "lejos" de causar los desequilibrios
experimentados en décadas anteriores.

En su opinidn, el problema de la inflacion nunca sali6 de la agenda politica, aunque precisé que con la llegada de las elecciones su combate ganara
mayor fuerza.

Brasil celebrara elecciones presidenciales, legislativas y regionales el préximo 5 de octubre y, segun las Gltimas encuestas, la presidenta Dilma
Rousseff ganaria los comicios en primera vuelta.

En la campafia electoral se espera que la discusion politica tome protagonismo en el debate entre los candidatos, con temas como el control de la
inflacidn, la subida de los intereses, el crecimiento por debajo de las expectativas, asi como el cambio y rebaja de la nota de calificacion del pais.



Segun informd recientemente Moody's, la agencia de calificacion de riesgo no tiene previsto modificar la perspectiva estable de la nota de crédito
soberana de Brasil este afio, aunque advirtio de que una posible revisién dependera de la politica econémica que emprenda el Gobierno que salga
de las urnas en octubre préximo.

Segun Moody's, sobre la decision de la agencia pesa mas las medidas que se puedan tomar para estimular el crecimiento y reducir la inflacién, que
los datos en si.

"Los nimeros (macroeconémicos) son débiles, pero no esperamos sorpresas ni positivas, ni negativas. Por eso vamos a esperar este afio para ver el
programa de la proxima administracion", comenté recientemente el analista de crédito soberano Mauro Leos.

En marzo, Standard & Poor's, otra de las agencias de calificacion de riesgo, rebajo la nota soberana de crédito de Brasil desde "BBB" hasta "BBB-
", por lo que el pais quedd en el Gltimo escaldn de los paises con grado de inversion, es decir, considerados seguros para invertir.



