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Tendra el mayor avance entre los paises desarrollados: FMI

"EU RETOMARA

EL LIDERAZGO ECONOMICO"

omo no ocurria desde afios previos a

Se prevén crecimientos
del PIB en la Union
Americana de 2.8y 3%
para 2014 y 2015,
respectivamente, lo cual
traerd beneficios para
México seqiin
especialistas.

Arturo Rodriguez
daradriguez@revistavertigo.com

la crisis derivada del estallido de la

burbuja hipotecaria en Fistados Uni-
dos, durante su reciente reunion anual de pri-
mavera en Washington el Fondo Monetario
Internacional {1} v el Banco Mundial {5m)
situaron a los paises industrializados como los
principales motores del crecimiento econémi-
coglobal a corto plazo y “en especial la Union
Americana, que parece haber retormado el li-
derazgo econémico mundial”.

Ast quedd plasmado en las previsiones
econdmicas que ambos organismos dieron a
conocer acerca del avance del Producto Inter-
no Bruto (pis) para 2014 y 2015, en las que va-
licinan un crecimiento norteamericano de 2.8

registrado el afio pasado.
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v 3%, respectivamente, tras el modesto 1.9%

Lillo es “bueno para los paises que man-
tienen estrechos lazos comerciales con kU7,
opiné Olivier Blanchard, economista en jefe
del Py

"Tales previsiones, coinciden especialistas,
resultan favorables para ¢l desempenio de la
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economia mexicana, para la cual prevén
crecimientos de 3% para este aro, tal

como lo estimaron desde octubre
pasado, y de 3.8% para 2015. ;

Transicion
En su Reparte de estabilidad
financiera global el 1 ase-
vera que “la transicion es-
tadunidense planteavarios
retos paralaestabilidad mun-
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dial”, enalusién a la reduccién paulatina, a par-
tir de diciembre anterior, del “programa de
compras de tesoro” por parte de la Reserva [e-
deral (Fed), que de haber alcanzado 85 mil mi-
llones de dolares desde el 1 de abril se ubicé en
55 mil millones en una muestra clara de la me-
jor posicion de la economia norteamericana.

Dicha politica ha generado una salida im-
portante de inversiones en las bolsas de valores
de las economias emergentes, que se habian
beneficiado de los capitales que buscaban
mejores rendimientos que la tasa practicamen-
te en cero (0.25%) que ha predominado en Eu
desde 2009, lo cual ha traido entre otras reper-
cusiones la devaluacion de sus divisas (la rupia
india, por ejemplo, se deprecié 12% enun afio,
en tanto que segtin informacién de BlackRock
losmercados globales registraron salidas de 40
mil millones de délares en 2013).

Para el vt la transicion paulatina hacia un
crecimiento autosustentable a nivel global esta

-~

mds avanzada en Estados Unidos, “donde ya
. sepueden ver los primeros brotes de su recu-

: peracién econdmica’.

As, pese a que el crecimiento de la
economianorteamericana en el prirmer
trimestre del afio se estima en 1.8%

(inferior al del cierre de 2013), ana-
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listas atafien tal disminucion al

impacto del crudo invierno en
~ laactividad comercial — sobre
5 = todo en la regién noreste y su-
4 deste de la Unién America-
na—, pues datos de marzo
en diversos rubros les permi-
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Perspectivas globales
_ reciiento (% del PIB)

Economia mundial 3.9
‘Estados Unidos T
Reino Unido 2.5
IonaEuro 15
Japdn 1
Memaia 1T 16
Francia 1 1.5
S e

Fuente: FNI

ten vaticinar que la potencia econémica n-
mero uno del orbe se enfila a tiempos mejores,
ademds de avalar la continuacion del retiro de
estimulos por parte de la Fed.

Ein el tercer mes del afio £ registré un
déficit fiscal de 37 mil millones de délares, es
decir,unadisminucion de 65% en comparacion
con el mismo mes del afio anterior segiin cifras
publicadas por el Departamento del 'lesoro.

En los primeros seis meses del ejercicio
fiscal 2014, que comenzd en octubre, 11U acu-
mulé un déficit de 413 mil millones de délares,
lo que representa una caida de 31% conrelacion
aigual periodo del ejercicio anterior.

Asimismo los indices de produccion de-
notan que hay un crecimiento positivo de la
produccién: el 1sM de manufacturas (indice
basado en estudios realizados con 300 gerentes
de compras) se vuelve a alejar del nivel de 50
({las lecturas por arriba de esta cifra se asocian
con un sector manufacturero expansivo y con

una econornia saludable) y enabril alcanzo un
nivel de 60.4 puntos, frente a los 59.6 puntos
del mes pasado.

Ademis, los pedidos de fabricas crecieron
aunatasa de 1.6% luego de experimentar bajas
en los dos meses anteriores y la generacion de
empleos en el sector privado estuvo muy cerca
del estimado: 200 mil plazas.

Viraje

A diferencia de afios anteriores, cuando las
econornias emergentes se significaron como
motores del crecimiento, a partir de este aio
y previsiblemente el préximo la recuperacién
estard del lado de los paises industrializados.

Buena parte de este viraje, senala el pv,
tiene que ver con las medidas adoptadas por
Estados Unidos para recomponer s econommia
desde los terrenos de la autoridad monetaria y
donde las medidas fiscales estaban agotadas
ante los enormes desequilibrios que alcanzé
nuestro veeino del norte.

[a Fed ha tenido éxito para hacer entender
a los participantes en los mercados que una
reduceion paulating en elmonto de recompras
de bonos no implica forzosamente la existencia
de tasas de interés més altas.

De hecho la presidenta de la ed, Janet
Yellen, indico que el apoyo excepcional del
banco central a la economia “ain es necesario”
ylo seguird siendo “durante un cierto tiempo”.

Por ¢l contrario el reporte del organismo
asegura que las economias emergentes se en-
frentaran a un entorno externo muy cambian-
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Putin | Lances conquistadores.

te, que podria motivar reversién de flujos de
capital y depreciaciones desordenadas de sus
monedas, a partir de mayores necesidades de
[inanciamiento externo, enun contexto de ma-
yores exigencias por parte de los inversionistas.

Contrastes

Fin sus Perspectivas econdmicas mundiales el
i1 espera un crecimiento global de 3.6% para
2014 y de 3.9% para 2015, en ambos casos una
décimamenos delo previsto en enero, como
consecuencia de la revision a la

baja de la expansion de las
economias emergentes.
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rrolladas avanzarfan en
promedio 2.2% v 2.3% vy
las emergentes 4.9% y
5.1%, respeclivamente.

Segrin sus previsiones
lazona euro erecerd L2y 1.5%
pese alos peligros de deflacién, en
tanto que Japon, gracias a su osada politica
monetaria, lograra abandonar el camino del
estancamienlo permanente y avanzarfa Ly 1.4
por ciento.

De acuerdo con los prondsticos del orga-
nismo, mientras Estados Unidos encabezaria

‘3
transicion
estadunidense plantea

varios retos para la
estabilidad financiera
mundial.

¢l erecimiento de las naciones desarrolladas
con 2.8 v 3% de su PiB (superado este afio por
Reino Unido con 2.9%, pero que en 2015 ba-
jaria a 2.5%), Brasil alcanzarfa un modesto 1.8%
para recuperarse en 2015 con 2.7 por ciento.
Lassituacion de Rusia es mas complicada:
los lances conquistadores de Vladimir Putin,
de acuerdo con especialistas, han comprome-
tido su crecimiento, pues de 2.5 v 3.1% estima-
do con anterioridad el nuevo prondstico es de
1.3 v 2.3 por ciento.
Los otros dos emergentes de bandera,
China e India, tendrin crecimien-
tos mds dindmicos, pero cier-
tamente desacelerados en
comparacion con lastasas
que tuvieron hasta hace
nomuchosafios: 7.5v7.3%
para el gigante asidtico y
5.4 v 6.4% para los indios,
mientras que la olra nacién
de los prics, Suddfrica, avan-
zarfa 23y 2.7 por ciento.

Ejemplo

Mientras ¢l Instituto Internacional de Finanzas
(1) considera que Chile y México son los pai-
sesmejor preparacos para atajar el impacto de
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United States Federal Reserve

Perspectivas de crecimiento
en paises BRICS (% del PI)

W5
21

Brasil 1.8

Rusia 13 23
India 54 6.4
Ching 15 13
Sudafrica 2.3 27

Fiente; il

la normalizacion monelaria de Fstados Unidos,
unreporte de laagencia Moody's muestra que
México fue el mayor receptor de recursos en
América Latina durante el periodo de Fxpan-
sion Cuantitativa de la Fed (2010-2012), al
captar el equivalente a 15.2% del v, flujo que
triplica ¢l recibido por el segundo mercado
mds atractivo para la inversion regional: Pert.

Solo de inversion de cartera nuestro pars
registrd un flujo equivalente a 13.3% del pis en
el mismo periodo, destaca Moody's.

[in este sentido el Reparte de estabilidad
financiera global del i considera que la nues-

2 es una economia con una buena base de
fundamentales macroecon6émicos, unsisterna
bancario solido y que ademds estd en un pro-
ceso de reformas estructurales que son muy
importantes para realzar el potencial de creci-
miento cconémico v reforzar la confianza de
los inversionistas nacionales y extranjeros.

“México es un ejemplo de como debe ca-
pearse el actual entorno de volatilidad finan-
ciera que provoca la normalizacion de la
politica monetaria en Fstados Unidos”, asegu-
ra ¢l documento.

El reporte concluye al advertir que el gran
reto para la econormnia global es salir sin tropie-
zos de esta normalizacion, pues hay algunos
mercacos emergentes conuna posicion menos
favorable para enfrentar este proceso, por lo
que esnecesario que se refuercen y se preparen
para adaptarse al nuevo entorno. 1%



