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Meéxico afronta con €xito
el avance del tapering

BANAMEX

Los mercados emergentes
conmayor debilidad macro-
financiera parecen resentir
en mayor medida el proceso
de normalizacidn de la po-
litica monetariade laFed. A
principios de éste afio, laFed
inicid la reduccién mensual
en sus compras de bonos hi-
potecarios y del Tesoro (de-
nominadotapering), debido
alas sefiales de recuperacién
en los indicadores de act ivi-
dad econémica y de empleo
enEstados Unidos.

En la dltima reunidn de

politica monetaria de la Fed,
celebradael 18y 19 de mar
zo, se confirma la decisidn de
seguircon el retirogradual de
la extraordinarialiquidez, si-
tuacidn que podriarevertirla
entrada de flujos de recursos
alaseconomiasemergentes.
Sin embargo, el desempeno
de los mercados accionarios,
cambiarios y de renta fija de
las principales economias
EMErgentes, parecenmos t
rarunde semp e iio dife-
renciado ante el inicio del
tapering, reflejando en gran
medida sus fortalezas v de-
bilidades macro-financieras,
asi como la politica moneta-
riaemprendida.

El buen sentimiento que
existe sobre México a nivel
global, trasla aprobacién de
un importante paquete de
reformasestructuralesy una
mejoraen su perfilde riesgos,

parece diferenciarlo de otros
mercados emergentes.

Elel nivel de riesgo crédito
de México sigue siendo uno
de los més bajos de nuestra
muestra de emergentes, ya
que siconsideramosel CDS a
5 afos, s6lo Polonia tiene un
nivel inferior al nuestro, aun-
que con un escaldn mayoren
sucalificacién soberanaconsi-
derando laescalade Moody's.

Apesardelavance deltape-
ring, estimaciones econome-
tricas muestran una recupe-
racién en laentrada de flujos
de recursos hacia las econo-
mias emergentes en marzo.

El Instituto Internacional
de Finanzas estima que los
flujos hacia las economias
emergentes se ubicardnen
39 mil millones de délaresen
marzo de 2014, arriba de lo
provectadoen febreropasado
por 25 mil millones.
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