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En el corto plazo la calificacion de la paraestatal no va a mejorar. S&P

ALBERTO AGUILAR: Y vamonos con Angeles Aguilar. Todavia Standard and Poor's se mantiene a
distancia, digamos, de mejorar una calificacion a Petroleos Mexicanos, mas alla del tema de la
reforma. Es que faltan todavia detalles de la reforma, creo que hay ser cautelosos, y vamonos
con Angeles Aguilar que nos platica. Angeles, adelante.

ANGELES AGUILAR: Hola, qué tal Alberto. Muy buenas noches. Y asi es, a pesar de que con la
apertura del sector del petréleo ya mejoraran las invitaciones tecnoldgicas y financieras de
Pemex mediante la entrada de mas inversion privada, en el corto plazo la calificacion de la
paraestatal no va a mejorar, asi lo senalo Fabiola Ortiz, directora de Analisis Corporativo de
Standard and Poor's, quien enfatizo en que si bien la aprobacion de la reforma fue un buen
primer paso, es aun mas relevante el ver como queda la legislacion secundaria y su
implementacion, y rechazé que de ser exitosa los incrementos en la produccion se
materializaran solamente hasta en unos cinco anos, una vez que ya lleguen las grandes
inversiones a este sector.

Al respecto nos dijo lo siguiente:

FABIOLA ORTIZ: No esperamos ningun efecto inmediato en las calificaciones de Pemex dado
que las reformas todavia estan sujetas a la aprobacion de leyes secundarias y mas aun a la
implementacion de estas reformas.

ANGELES AGUILAR: Apunté que el perfil crediticio individual de Pemex esta afectado por su
débil desempefiio financiero, debido a los altos gravamenes a los que esta sujeto y a su grandes
pasivos por pensiones, situacion que pronostico no va a cambiar en el corto plazo.

No obstante sefaldé que varias empresas internacionales de petroleo y gas y contratistas
podrian estar interesados en participar en la exploracion y produccion a través de diversas
formas indirectas y de participar directamente en operaciones primarias y secundarias.

Mientras que resalto que algunas otras de aqui, de origen nacional, que actualmente ya hacen
negocios con Pemex en diversas areas podrian verse beneficiadas y subrayo el caso de Alfa,
compahia que recientemente emitié mil millones en bonos senior no garantizados para
financiar inversiones en la division de energia a través de su subsidiaria Newpek.

Asimismo dijo que otro caso similar es el de Grupo México, empresa que tiene arrendamiento
de las plataformas marinas que participan en la exploracion de petroleo y gas y ha ofrecido
servicios de geofisica a Pemex para nuevos descubrimientos, las cuales podrian estar
interesadas en seguir su expansion en el sector energético.

Fabiola Ortiz es la que nos habla.

FABIOLA ORTIZ: Empresas internacionales de petroleo y has asi como contratistas se veran
beneficiadas con la apertura del sector. Asimismo también creemos que compaiias mexicanas



que actualmente tienen relacion con Pemex u que ya trabajan con Pemex en diferentes areas,
por ejemplo Alfa mediante su subsidiaria Newpek, o Grupo México, estaran interesadas en
expandir sus operaciones en este sector-

ANGELES AGUILAR: Asi como ocurrio en el caso de Colombia y de Brasil tras la apertura de sus
sectores, dijo que se espera que en el pais puedan llegar muchas inversiones que aceleren el
crecimiento energético.

Detall6 que en el caso de Colombia desde su apertura en 2002, la produccion petrolera
colombiana crecio un milléon de barriles diarios desde los 528 mil barriles que generaba en
2004, amén de que el pais ha logrado incrementar su inversion extranjera directa de 15 mil 700
millones desde los 2 mil 100 millones que recibia antes, y enfatizé que un 30 por ciento de
estas inversiones que estan llegando a Colombia tienen que ver precisamente con el sector de
petroleo y de gas.

Por su parte dijo que en Brasil tras la reforma la actividad de produccién y exploracion
aumento en unos 2.1 millones de barriles por dia para el 2013, desde los 1.2 millones de
barriles que producian en el 2000. Sin embargo dijo que desde entonces la produccion de

Petrobras se ha mantenido estable sobre todo debido al descenso natural que han tenido sus
campos de petroleo.

Asi que Alberto, este sector a pesar de la reforma va a tener que esperar.

ALBERTO AGUILAR: Bueno, muy bien. Pues muchas gracias, te agradezco mucho tu reporte,
Angeles.

ANGELES AGUILAR: Muchas gracias Alberto, buenas noches.

ALBERTO AGUILAR: Gracias, buenas noches. El reporte de Angeles Aguilar.



