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políticas macro estables dan confianza a inversionistas

México reduce riesgos 
por vulnerabilidad: FMI
Werner anticipa volatilidad si los flujos regresan a los mercados desarrollados; descarta crisis
Yolanda Morales
el economista

Los flujos de capital que han in-
gresado a México con las políticas 
expansivas de los bancos centrales 
externos son un factor de exposi-
ción, pero las autoridades han traba-
jado bien para limitar la vulnerabili-
dad, coinciden directivos del Fondo 
Monetario Internacional (FMI).

Para José Viñals, director de 
asuntos monetarios y financieros 
del FMI, “los países que han sido 
receptores de mayores flujos de ca-
pitales externos han recibido una 

mayor dosis de confianza de la co-
munidad inversora y son los países 
más expuestos a salidas de capita-
les internacionales”.

Sin embargo, matizó en entre-
vista que “en la medida que México 
continúe administrando sus políti-
cas económicas de forma y manera 
que sus fundamentos sean de cali-
dad, mantendrá la confianza de los 
inversores internacionales”. 

En tanto, Alejandro Werner, di-
rector del FMI en el Hemisferio 
Oeste, anticipó que puede haber 
volatilidad si estos flujos regresan 
a los mercados desarrollados, pero 

descarta que pueda transformarse 
en problemas financieros.

“Una parte importante de los 
flujos de capitales que llegaron a 
México fueron utilizados por el 
banco central y el sector privado 
para fortalecer sus balances. El go-
bierno aprovechó este entorno pa-
ra continuar alargando la curva de 
rendimientos en pesos y también 
en el mercado internacional. De 
generar vulnerabilidad el regreso 
de estos flujos a los mercados de-
sarrollados, las autoridades han 
trabajado para evitar problemas fi-
nancieros”, observó.

La agencia calificadora Moody’s  
afirmó que durante el Quantitative 
Easing de la Reserva Federal, entre 
los años 2010 y 2012, México fue 
el mayor receptor de inversiones 
de portafolio en América Latina, 
equivalentes a 15.5% del Producto 
Interno Bruto; unos 13,300 millo-
nes de dólares, según sus cuentas. 
Esto es más del triple del flujo que 
atrajo Perú, el segundo mayor re-
ceptor regional.

LA ESTRATEGIA

Werner detalló que el Banco de 
México aprovechó el entorno para 

acumular reservas internacionales 
y fortalecerlas, lo mismo que el go-
bierno  en sus hojas de balance.

“El banco central acumuló re-
servas internacionales, y aprove-
chó para fortalecer sus hojas de ba-
lance alargando los  pasivos, esto es 
refinanciándolos a tasas más bara-
tas, y lograron una mejor mezcla”.
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Alejandro Werner detalló que 
Banxico aprovechó el entorno para 
acumular sus reservas internacionales.  
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