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RENTA VARIABLE EN MARZO

Comqnicaqic’)n
Financiera

Movimiento
marginal en siefores

La participacion en acciones
locales e internacionales fue
de 507,706 mdp un cambio
ligero respecto del mes previo;
retrocedio frente a enero

Carterade siefores (participacion %)

Periodo RV RV RV total
local internacional

ene-14 175662 215078 490741

fab-14 165,061 234093 499154

mar-14 168809 32897 SOV706

Fuerte: Accival

Carterade siefores (participacion %)

Periodo RV RV RV total
local internacional

ene-14 87 187 I

fab-14 20 125 265

mar-14 21 124 265

Fuerte: Accival

Redaccion
prevision@eleconomista com. mx

La participacion en instrumentos de
renta variable por parte de las socieda-
des de inversion especializadas en fon-
dos del retiro (siefores) se mantienen
sin cambios en cuanto a su participa-
cién dentro del total de inversiones.

Con base en las cifras a marzo del
2013, las inversiones en renta variable
tanto internacional como nacional re-
presentaron 26.5% del total de recursos
de las siefores. En enero pasado, este
parcentaje se ubicd en 27.4% , de acuer-
do con el informe publicado por Accio-
nes vy Valores (Accival) de Banamex.

El porcentaje de inversion en renta
variable durante marzo respecto de fe-
brero previo no manifestd cambio, va
que 0.1 punto porcentual que disminu-
vo el mercado internacional lo avanzo
ellocal.

De esta manera, los montos inver-
tidos en renta variable se ubicaron en
507,706 millones de pesos, de los 2.121
billones de pesos que fueron registrados
por el sisterna en el tercer mes del afio.

Enmarzo, los recursosregistrados en
el sisterma de ahorro para el retiro (SAR)
a traves de las afores, experimentaron
un incremento 1.65% en activos, que
llevd al monto historico de 2.121 billo-
nes de pesos en custodia. Enese mismo
ciclo, larenta variable lo hizoen 1.71%,
aunque fueron insuficientes paramejo-
rar su participacion.

EVENTOS

El comportamiento de los mercados
financieros en México durante el tercer
mes del afio fue positivo, ello a pesar de
que se experimento una reconfigura-
cidn de los portafolios por el retiro pau-
latino de los estimulos monetarios en
Estados Unidos, identificd Accival.

“México atemperd el riesgo de re-
composicion al lograr diferenciarse de
sus pares emergentes”, identificd el
analisis de Accival.

Entre los eventos que contribuyerona
este conceptoestd la discusionen el Se-
nado de la propuesta de Leyes Secunda-
riasen Materia de Telecomunicaciones.
A esto se suma el nuevo avance en la
reforma energética conlaimplementa-
cionde la Ronda Cero, en donde Pemex,
enuna posicion deventaja, presentd sus
requerimientos parala adjudicacion de
dreas en exploracion y campos en pro-
duccion.

Algunos pafses emergentes se han
mostrado con complicaciones. La
agencia calificadora Standard & Poor’s
degradd la calificacion de Brasil —a
“BBE-" desde “BBE”— v la ubico al
borde del grado de inversion. Se sumao
a este hecho el conflicte geopolitico

o



LA RENTA VARIABLE increment6 1.65% sus activos dentro de siefores en marzo frente al mes previo. roto: ArcHivo

de Rusia con Ucrania, al anexar la pe-
ninsula de Crimea a su territorio; ele-
mentos que incidieron en el ritmo que
mostraron los capitales y las inversiones
tanto locales como internacionales.

A pesar de ese contexto, las siefores
basicas del sistema experimentaron un
avance mensual conjunto de 0.95%
(11.59% anualizado) en el valor de mer-
cado de sus posiciones. Por segundo
mes consecutivo, el buen desempefio
estuvo casi en su totalidad determina-
do por las ganancias registradas en las
carteras de deuda de las sociedades.

Se observo el buen desempetio de 1as
carteras de deuda. En México, el mer-
cado de bonos M registr6 un avance
conjunto de 1.33% en marzo, mientras
que los udibonos registraron plusvalias
de 0.43 por ciento.

Larenta variable reflej6 en el merca-
dolocal —medido a través del Indice de
Rendimiento Total, (IRT)— unaimpor-
tante recuperacion de 4.4% en marzo.
En el mismo sentido, los mercados ac-
cionarios a nivel global (medido a través
del MSCI Global) presentaron un avan-
ce de 0.1% en el mes, aunque en pesos
su desempeno fue negativo, al ubicarse
en -1.36 por ciento.



