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La falta de acuerdo entre el gobierno de Argentina y los representantes de los holdouts en Mueva York
demibé al principal indice bursétil de Buenos Aires, que en la jornada perdié 8.39 por ciento.
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. Qué pasa cuando
un pais quiebra?

CINCO DiAS =

DURANTE LA crisis de deuda de

la eurozona se hicieron habitnales

las palabras quicbhra, default, res-
cate. Ahora es un pais en America

el que se enfrenta a la bancarrota

o suspension de pagos. Argenti-
na csta tecnicamente en quicbra

tras expirar ¢l plazo para lograrun

acucrdocon los tenedores de den-
daimpaga, que respaldados por la

sentencia del juez estadouniden-
st Thomas Gricsa reclaman el pa-
go de 1,330 millones de délares.
Un pago que, cn este caso, Argen-
tina realizo el 7 de junio pero que

estd retenido por orden judicial, lo

que ha dado lugar a una situacion

peculiar, al no deberse este defoult
a la falta de iquidez del pais.

* ;Por qué un Estado entra en
suspensidndepagos?

La suspension de pagos se produ-
ce cuando un pais no pucde hacer
frente a los pagos de sus deudas,
publicas o privadas. Los Estados
ticnen acreedores, personas fisi-
cas o juridicas que han invertido
encl v a los que hay que devolver
el dinero con mtereses. Sillegado
cl momento cl pais no disponc de
dinero suficiente, entonces sus-
pende pagos v se considera que
cnitracndefabult.

» ;Es posible evitarlo?

MNormalmente, antes de llegar a
csa situacion €] Estado trata de
ncgociar con los acrecdores. A

veces s¢ consigue refinanciar la
denda o se acuerdan quitas. En el
caso argentino el ministro de Eco-
nomia, Axel Kicillof, adwertia que
¢l pais no podia acceder al recla-
mo de los fondos ¥ les ha ofrecido
“las mismas condiciones que dis-
pusicron ¢l resto de los bonistas
que accptaron los canjes del 2005
ydel 200107, algo que los represen—
tantes de los holdouts rechazan.

s ; Pueden intervenir tribunales?
Los fondos no reestructurados
acudieron a los tribunales de Nue-
va York para reclamar el pago de
la deuda integra, que con intere-
ses alcanza los 1,500 millones de
dolares. El jucz Griesa fallo que
Argentina no podia hacer los pa-
#os legalmente a los bonistas del
canje si de forma simultinea no
pagaba a los holdouts. La clausu-
la pari passu obliga a un pago si-
multaneo atodos los bonistas, con
o sin quitas, o, en su defecto, la
prioridad de pago a los litigantes.
Como explica Jose Luis Marti-
nez Campuzano, cstratega de Citi
en Esparia, ‘Argentina no tiene un
problema de solvencia en sentido
estricto. Tiene dinero para pagar
los intereses de la deuda reestruc-
turada 10 afios atras. Y de hecho,
lo tendria también probablemen-
tc para pagar la deuda por mas de
1,300 millones de dolares mas in-
tereses de la deuda que sc quedo
fucra del ajuste. Pero si hace esto
abriria la pucrta al pago del nomi-
nal de la deuda recstructurada por

mas de 130 millones de dolares. Y
aqui si hablariamos de un proble-
made solvencia®.

» 2 Quéesla quichra selectiva?
SEP declard la deuda de Argenti-
na en defoult sclectivo, tras la fal-
ta de acuerdo con los fondos. Es-
te cese de pagos solo afecta a los
539 millones de délares que no
han llegado a hacerse efectivos
por cstar retenidos en el Bank of
New York Mellon (BoNY) por re-
comendacion del magistrado que
instruye ¢l caso entre Argentina y
los fondos, el jucz Gricsa.

Este defoult selectivo no afecta
a otros acreedores, pero pucde su-
poner cl paso previo a la suspen-
sion de pagos. Por elmomento, se
intenta llegar a una solucion a pe-
sar de haber finalizado el perio-
do de 30 dias del que disponia Ar-
gentina para no entrar endefoudt.

» ; Cuiles son las consecuencias?
Siunpaisno paga la consecuencia
inmediata es la perdida de con-
fianza de los inversionistas, de
manecra quenadie le presta dinero
al pais. Se ven afectados los ciuda-
danos, los bonistas y los inmversio—
nistas cxtranjeros.

Es la segunda vez que Argenti-
na entra en defoult, despucs dela
crisis del 2001 que dio lugar al co-
rralito, que cs de donde provienc la
deuda adquirida por ¢l pais austral
v, por lo tanto, la situacion actual
alaque sc enfrenta ¢l gobicrno de
Cristina Fernandez de Kirchner.
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