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El procesode
inversion de
Azteca es dis-
ciplinado pero
conservador,
dicen expertos.
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Afore Azteca
debe diversificar
Sus inversiones

Hay concentracion en instrumentos del gobiemo

Hizabath Albarrin
EL ECONOMISTA

UUNO DE los principales retos en los que sc

debe concentrar la admimistradora de fon-
dos para dl retiro (afore) Azteca s en diver-
sificar mas sus inversiones, pucs mas de 50%%

de ¢stas sc concentran cn papeles guberna-
mentales, concidicron analistas.

“El principal reto que tiene afore Aztecacs
implementar un sistema mas robusto ¢ in-
tegral que le permita estar preparada parala
opecracion de instrumentos financicros mas
sofisticados™, dijo Bertha Canitd, analista de
Ia calificadora Fitch Ratings.

Olaf Sandoval, analista de la Casa de Bol-
=a GEM, considerd que el bajo rendimiento
de cstas afores sc debe a que sus imversioncs
sc encucntran concentradas en papeles gu-
bemamentales v estan poco diversificadas.

“Las afores como Azteca, Coppel € In-
vercap deben revertir sus estrategias. Lare-
comendacion que hacemos en GEM s que
hagan imversiones que no cstén tan concen-
tradas encl mercado nacional, pues éstas no
les generan valor agregado en el mercado®.

Arteca cs una de las afores que mas ha re-
ducido sus comisiones y aumentado sus ren-
dimientos. Sin embargo, sigue sicndo junto
con Coppel e Ivercap de las afores que mas
cobra a los trabajadores por administrarles
sus ahorros v generar menores endimicntos.

Tan solo en unio pasado su comision se
redujo a 0.14 puntos porcentuales con res-
pecto al mismo mes del 2013, pasando de
1.45 a 1.31%:; a diferencia de XXI Banorte,
que bajo 0.03 puntos porcentuales para ubi-
carsu comision en 1.07%, segin la Consar.

En cuanto a los rendimientos, la Sicfore
Basica 1 de afore Azteca increments su ren-
dimiento de 6.29 a 6.41%, la Sicfore Basi-
ca 2 paso de 7.5 a 7.90%; micntras que la

84.1%

DE LOS RECURSOS
de la Siefore Basica 1 de Azteca se desti-
na a papel gubernamental.

Sicfore Basica 3 tuvo rendimicntos de 8,17 a
8.607% vy la Sicfore Basica 4 sc ubico de 8.46
a 8.91%, de acuerdo con la Consar.

Sandoval refirid que tambicn la baja ex-
posicion en mercado extranjero es otro fac—
tor que limita el crecimiento en los rendi-
micntos de las afores, pucs Sstos presentan
un fuerte alcance ante la recuperacion eco—
nomica de Estados Unidos.

‘51 estas instituciones no toman ventaja
de las imversiones en mercados forancos, sc
estan perdiendo de condiciones favorables
como la que csta presentado ¢l mercado es-
tadounidense. Deben enfocarse en instru-
mentos de deuda v renta variable®.

En la Sicfore Basica 1, Arteca destina
84.1% en papeles gubermamentales v 3.6%
envalores intermacionales; micntras que la
Sicfore Basica 2 invicrte 66.8% cn guberna-
mentales ¥ 9.5% en valores extranjeros.

Las sicfores 3 v 4 presentan una mayor
participacion cn valores extranjeros, ya que
destinan 13.1 v 19.1%, respectivamente;
micntras que en valor extranjero cs de 57.9
v 50.6%, de acuerdo con la Consar.

“Afore Aztcca cucnta con un proce-
g0 de inversion disciplinado, estructurado
v oricntado hacia una cstrategia de inver-
sion conservadora; prucha deello es que en
los altimos 10 meses el rendimiento anual
compucsto a cinco arios, otorgado por sus
gicfores, se ha posicionado por encima dela
inflacion ¥ de otras opciones de inmversion®,
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