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Reto implementar reforma: calificadoras

Fitch y HR Ratings no cambiaran nota de México, Pemex o CFE hasta que opere la #ReformaEnergética; calificadoras
esperaran hasta ver la reaccién de los inversionistas a los cambios.
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ESPECIAL: México define su futuro energético

CIUDAD DE MEXICO (CNNExpansion) — Las agencias calificadoras se tomaréan su tiempo antes de elevar la
calificacion crediticia de México asi como de Petréleos Mexicanos (Pemex) y la Comision Federal de Electricidad
(CFE) luego de que se aprobo la reforma energética, debido a que requieren ver algunos de los resultados de su
implementacion.

“(La reforma) también crea retos para Pemex y en particular para CFE. El grado en que las reformas aumenten la
inversion extranjera directa y el crecimiento dependera de la aplicacién y de cédmo los participantes del mercado
respondan a la liberalizacion”, refirid Fitch en un reporte.

Los analistas de Fitch explican que Pemex perdera su monopolio legal, mientras que CFE, vera una mayor competencia
en la generacion de electricidad.

“Aunque la aprobacion de la reforma es un paso muy importante no es suficiente para cambiar la calificacién de México,
hay muchos elementos que hay que seguir’, comento el director general de analisis de HR Ratings, Felix Boni.

Para el directivo resulta necesario ver cudal serd la reaccion de los inversionistas privados, cuanta inversion se podra a
atraer y con qué velocidad.

“No hay ninguna garantia que la reforma va a producir magnificos resultados, la implementacién sera un proceso
complicado [...] Queremos ver el efecto de la inversion privada” sefialé Boni.

HR tiene una calificacion para México de “HR2 (G)”, lo que significa que el emisor soberano ofrece una capacidad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantiene un mayor riesgo crediticio
comparado con soberanos de mayor calificacién crediticia.

Fitch en tanto agrega que si bien el impacto general de Pemex sera positivo, este serd gradual, y la compafia todavia se
enfrenta a una fuerte carga tributaria y de regalias en el mediano plazo.

Por lo que las calificaciones de Pemex y CFE (ambos actualmente con puntuacion '‘BBB +' con perspectiva estable)
permaneceran estrechamente vinculados a los de la deuda soberana mexicana de la calificacion por parte de Fitch

“Ambos tienen fuertes vinculos estratégicos y operativos con el soberano. Creemos que Pemex seguira enfrentandose a
las transferencias pesadas de efectivo al Gobierno en el corto a medio plazo, ya que este quiere mantener los ingresos a
partir de petréleo y gas en los niveles actuales de alrededor del 4.7% del Producto Interno Bruto (PIB)”, dijo Fitch.
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