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SE ESTIMA QUE EL RENDIMIENTO ANUAL SEA DE POR LO MENOS 10%

Mejorara el rendimiento otorgado
por las siefores durante el 2014

A junio, el rendimiento
promedio ponderado
anual de las siefores
basicas fue de 13.6%;
de mantenerse

la estabilidad de

los mercados, la
perspectiva para el
2014 es positiva

DURANTE EL primer semestre
del 2014, 1as siefores han registra-
do rendimientos favorables, de-
jando atrds el periodo de vola-
tilidad observado entre mayo y
agosto del 2013 que impacto signi-
ficativamente los rendimientos de
manera negativa.

En contraste, €l 2014 ha sido un
afno de recuperacion de la econo-
mia de Estados Unidos y de otras
economias desarrolladas, asico-
mo de menor volatilidad de los
mercados financieros internacio-
nales. Las tasas de interés a nivel
mundial han registrado niveles
muy bajos, observdndose en par-
ticular para México una situacion
inédita, al colocarse la tasa de re-

ferencia por debajo de 3 por ciento.

No obstante, es importante
destacar que existen factores que
podrian cambiar esta perspecti-
vaal cierre del ano. Por ejemplo, la
expectativa en cuanto a la trayec-
toria que tendrdn las tasas de re-
ferencia; en fechas recientes, los
futuros de tasas de interés han au-
mentado, lo cual seria una sefial
de que se podria anticipar el alza
de tasas; asimismo hay que espe-
rar a ver el curso de la politicade
tapering por parte de la Reserva
Federal de Estados Unidos durante
el segundo semestre del afo. Por
otra parte, los problemas geopoli-
ticos que prevalecen en el mundo
podrian ser un factor que aumente
la incertidumbre en los mercados.

Sibien las afores han logra-
do superar la situacion enfrenta-
daen el 2013, en opinién de Fitch
el entorno externo seguird siendo
el factor mds importante que inci-
dird en el comportamiento de los
mercados financieros en el futu-
ro proéximo'y, por tanto, en el des-
empefio de los rendimientos otor-
gados por las siefores.

RENDIMIENTO ANUAL CRECE 4.75% RESPECTO AL 2013

Rendimiento promedio mensual

A junio del 2014, las siefores
SIEFORES BASICAS* (%)

basicas (SB) tuvieron un ren-
dimiento promedio pondera- 3
do anual de 13.6% (después de =
comisiones), significativamen-
temayora 4.71% al 2013. Alla
misma fecha, la SB4 obtuvo un
rendimiento anual de 14.57%, 0
mientras que la SB3 registré en
un rendimiento de 13.98 por
ciento. La SB2 otorgé unren-
dimiento de 13.20%; y el ren-
dimiento de la SB1 se ubicben =3
7.65% para el periodo.
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RENDIMIENTO MENSUAL CON RENDIMIENTOS FIRMES

Rendimiento promedio anual
SIEFORES BASICAS* (%)

El rendimiento mensual pro-
medio ponderado muestra que 5,
a partir de febrero del 2014 las
SB reportaron rendimientos
positivos; su trayectoria obser-
vada permite vislumbrar una
evolucién estable en el segun-
do semestre del afio. De man-
tenerse la percepcion positiva
respecto del comportamiento
de las tasas de interés, se es-
tima que el rendimiento anual
al cierre del 2014 sea de por lo
menos 10 por ciento.
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RAC a cinco anos de las siefores basicas

AL 31 dejulio del 2014, la media- todas las SB, al posicionarse a la
na del Rendimiento Anual Com- par o por arriba de este indicador.

puesto (RAC) a cinco anos de la
SB1 fue 7.11%); de la SB2 8.95%;
de la SB3 9.80% y de la SB4
10.85%, rendimientos positivos
y superiores a la inflacion. Sura,
PensionISSSTE, Banamex, Profu-
turo, Invercap y MetLife destaca-
ron por el desempeiio del RAC en

Asimismo, los ahorradores
en el Sistema de Ahorro para el
Retiro acumularon 2,285.3 mi-
les de millones de pesos, cifra
que descontaba los flujos de re-
tiros correspondientes al mismo
mes (4,827.1 millones de pesos
mexicanos).

Los ahorradores
en el Sistema de
Ahorro para el
Retiro acumularon
al cierre de julio
2,285.3 miles de
millones de pesos.
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