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Mas inflacion...
admite Banxico

Hneremento general de los precios en el pais no ha sido un
asunto preocupante en los altimos meses, aungque ¢s muy
probable que si lo sea hacia este segundo semestre del ang. Me
explico

Primero, El mayor indicio de que este escenario es muy probable
gue ocurra lo ha dade ¢l propio gobernador del Banco Central. Aver
Agustin Carstens adminid gue la inflacion se manrendri elevada por ¢l
resto del afo sise toma en cuenta le meta de 3% anual que se ha fijado
¢l propio Banco de Mexico,

Segun la agencia Reaters el gobernador Carstens dijo en un foro
organizado por ¢l Banco Latinoamericano de Comercio Exterior en
relacion a la inflacion que: “ahorita estamos cercanos gl 4%, por algunos
cheques en precios agropecuarios, pero nosotras en la Junta ide
goblerno) esperamos gue converjamos rapidamente al 3% a inicios del
afo entrante”, El planteamicento del gobernador de que se reducira la
tasa de crecimiento de los precios hacia el proximo afio. es sintoma de
que hay facrores gue lo impedirin en este ano.

Segundo. Los economistas del sector privade encucestados
recientemente por Banamex { los resultados se dieron a conacer el
pasado 5 de agosto) coinciden con esca rendencia de resistencia a la baja
que ha seialado indirectamente Carstens en materia inflacionaria. Los
economistas encuestados pronastican una inflacion anual de 4.024%
para agosto, manteniendo pracricamente ¢l mismo nivel observado
en julio (4.07%), v preven 3.87% para diciembre, con una ligera alza
respecto del pronastico observade en 1a encuesta del mes pasado, que
fue de 3.84%.

Tercero. Desde hace un afio se observa una tendencia ascendente
de lo que se conoce como “inflacion subyacente™ o inflacion basica.
Dado gue la medida de inflacian subyacente excluve a los precios de los
bienes v servicios con mavor volarilidad o que son administrados por ¢l
gobierno, entonces se obhserva una tendencia mas precisa de s inflacion
en yeneral para el medizno plazo.

Pues bien. fa inflacion subyacente que en agoesta del ano pasado fue
de 2.37% anucl, para julio de este ano ya elecanzo 3.25% -por encima de
la meta inflacionaria general establecida por el Banco de México- que
no solo es el reglstro mis alro en lo que va del ano, sino gue es ¢l mis el
mas elevado desde noviembre de 2012, Particularmente ¢l incremento
de precios en los alimentos procesados ha tenido impacto ¢n la
tendencia de Ja inflacidn subvacente de los altimos meses,

Cuarto, Se esperan que Jos proximos meses sean de maver
volatilidad financiera derivada del fin del programa de relajamiento
monetario en EU y del porencial Incremento de las tasas de interés - gque
se daria o principios de 2015 como lo ha vaticinado ¢l presidente de la
Reserva Federal de Dallas, De ser asi, ello presionariz a una devaluacion
remporal del peso con efectos nocivos sobre los precios internos.

Inclusa, analistas como Alfredo Coutiio, de Moody's, piensan que ya
existen incipientes sintomas de presiones de demanda sobre los precios
derivados de la persistente expansion monetaria: v de alli la tendencia
alcista en Ja inflacidn subyacente gque se ha observado.

De algune maners, todo este escenario en los precios parece estar
presente en la declaracion de ayer del gobernadar Carstens, quien
espera mejores tiempos pare la inflacion..pero hacia 2015; apoyado en
que los precios de las gasolinas se incrementaran el praximo ano solo
de acuerdo a las expectativas inflacionarias y no de manera unilateral,
coma viene ocurriendo ahora,

Claro gue -como agui hemaos repetida- en este ano ¢l gobierno esta
preparando su “colchan” con incrementos en los precios de las gasolinas
de entre 9% v 11%, para que estos producros del gobierno entren al ano
siguiente con precios mucho mas elevados que en Texas, por ejemplo,

'or lo pronte. todo apunta a que tendremos un segundo semestre
con mayores presiones en los precios,



