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éUpgrade para México?

EDGAR DOUGLAS*

e estima que después de aprobadas la legislacion secundaria en

materia energeética sea factible un incremento de $ 10 a 15 billo-

nes de dolares por aiv en érminos de inversion extranjera direc-

ta, con grandes inversiones a partir de finales de 2015, el gobierno

espera que la produccion de petrdleo aumentard a 3.5 millones de
barriles de petroleo diarios (mbpd ) en 2025 desde 2.5 mbpd actualmente y la
produccién de gas natural en 10400 (millones de pies cibicos al dfa ) Mef /d
para el 2025 de 5,000 Mcf / d, actualmente.

En este sentido, en las préximas semanas las agencias calificadoras Stan-
dar & Poor’s o Fitch podrian elevar la perspectiva crediticia a “positiva™ o in-
clusive aumentar la calificacion de “BBB+ a “A-". El enfogue de la polidcaa
partir de ahora estard en la implementacion de los cambios aprobados asi co-
ma en el proceso del presupuesto 2015 que debe ser presentado a mas tardar
¢l proximo § de septiembre (el periodo ordinario de sesiones en el Congre-
<o inicia el 19 de septiembre con la entrega del 2° Informe de Gobierno), Por

lo pronto, el Informe Trimestral sobre la Infla-
cidn (migreoles 13 de agosto), el tono del informe

v el de la conferencia de prensa del gobernador
Agustin Carstens, serdn claves para determinar
si existe la posibilidad de que Banxico recorte la

tasa de referencia en su prixima reunidn (5 de

septiembre) o si continua una “pausa indefini-
da” Lainflacion, por ahora. no esel drive parala

politica monetaria. El contro sigue siendo el ere-
cimiento economico. Para estas alturas el Ban-
co Central ya tendra un estimado de lo que serd

el PIB del segundo trimestre de México, que se

revelard el 21 de agosto.

El Gobicrno Federal recibird un nuevo esque-
ma de ingresos petroleros. El quinto dictamen
comprende Ley de Ingresos sobre Hidrocarbu-
ros, reformas a diversas disposiciones de las le-
yes Federal de Derechos y de Coordinacion Fis-
cal, y expide la Ley del Fondo Mexicano del Pe-
troleo para la Estabilizacion v ¢l Desarrollo. E
objetivo principal de la nueva Ley de Ingresos
sobre Hidrocarburos es establecer el régimen
de los ingresos que recibira el Estado mexica-
no que se derive de las actividades de explora-
cidn y extraceion de hidrocarburos realizadas a
través de las asignaciones v contratos. En lugar
de que Pemex pague impuestos v derechos en
funcian de cuatro regimenes distintos, preveé re-
ducir la carga administrativa del mismo, va que
Unicamente se aplicard un régimen comin que
el pago por el uso superficial, regalia v una pro-
porcian de la utilidad de cada provecto, Por otro
lado, la Ley del Fondo Mexicano del Petrileo
cumple con el mandato constitucional de crear
un fondo encargado de recibir, administrar y dis-
tribuir los ingresos (excluyendo los provenien-
tes de impuestos) derivados de las asignaciones
v los contratos que realice Pemex. En este quin-
to dictamen se incorpora un articulo transitorio

que otorga un Fondo Compensatorio de 11 mil 8300 millones de pesos para los
estados que pudieran verse afectados por el impacto de la reforma energética

Los pasivos laborales de Pemex y CFE serin absorbidos por el Gobierno
Federal. Elsexto v dltimo dictamen abarea la reforma a la Ley Federal de Pre-
supuesto v Responsabilidad Hacendaria, asi como a la Ley General de Deuda
Publica. Esta ley contempla que el gobierno federal asumird una proporcion
de los pasivos laborales de Pemex y de la CFE, asi como las de los trabajado-
res en activo, siempre y cuando se realicen modificaciones al contraw colec-
tivo de trabajo para reducirlo entre otras condiciones.
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