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El impacto de la reforma se verd en 10 aiios, coinciden las tres principales
calificadoras globales. FOTO: AGENCIAS

LAS TRES GRANDES MANTIENEN NOTA

Divide opinion
de calificadoras
pasivos de Pemex

Yolanda Morales efectiva de la reforma fortalece

EL ECONOMISTA el crecimiento de México rapida-
mentey mejora su perfil fiscal.

LA CALIFICACION que tiene Mé- Por el contrario, advirtio que

xico como emisor soberano en
Fitch Ratings (“EBB+"), Moody's
Investor Service (“A3") y Stan-

“si la aplicacion ineficaz duran-
te los proximos afos contribuye
a un bajo crecimiento y un debi-

dard & Poor's (“BBB+") se man- litamiento de la confianza de los
tiene estable y sin cambios tras  inversionistas (...), podria au-
la promulgacién de la reforma  mentar lavulnerabilidad”.
energetica. “La erosion resultante del per-

En sendos comunicados, las  fil econdmico y financiero de Me-
principales calificadoras globa- xico podria llevar a un downgra-
les reconocen que el impactoen  de”, refirio.
crecimiento de esta reforma en

PASIVO EN DEUDA

particular sera relevante y efecti-
vo en unos 10 anos, pero las tres
acotan que es la implementa-

De acuerdo con el comentario
de Moody's, liderado por Mau-

ciom de los cambios la que defini-  ro Leos, analista soberano para
raeltamanodel efectoquetendra Meéxico, en un ejercicio para es-
primero en inversiones, luegoen  timar el impacto que recibiria el
crecimiento de largo plazo v fi- balance publico federal al con-
nalmente en la nota crediticia. siderar un escenario extremo de

Acercadel pasivode pensiones  absorber 50% del pasivo laboral
laborales que asumira el gobier- de Pemex v la CFE, suponian que
no al transferirle Petroleos Mexi- se agregaria a la contabilidad de
canos (Pemex) v 1a Comisién Fe-  1a deuda puiblica el equivalente a
deral de Electricidad (CFE) una  cinco puntos del Producto Inter—
proporeion de sus obligaciones, no Bruto (PIB).

hay una sola estimacion de que
no habria efecto negativo en el

“5i éste fuera el caso, la nue-
va metrica seria aun consistente

perfil crediticio. Esta opinionfue  con la calificacion actual de Mé-
otorgada por Moody's, laagencia xico ‘A3'. La deuda del gobier-
donde México tiene la nota mas  no se mantendria debajo de 40%

alta.

Un llamado de atencion, por si
la suma del pasivo de pensiones
deja a Mexico lejos de la mediade
la deuda de emisores en el mis-
mo escalon de calificacion, que
fue destacada por Fitch; mien-

del PIB, asumiendo que se in-
cremente desde 33% del PIB al
que equivaldra al cerrar el ano”,
detallaron.

En el comunicadoe de Fitch,
difundido a inversionistas in-
ternacionales, detallan que “ac-

tras, S&P deja entrever que “s1  tualmente la deuda de la admi-
aumenta la vulnerabilidad fiscal, mnistracion pablica de Mexico,
podria llevar a un downgrade”. excluyendo la deuda de estas en—

De acuerdo con el comunica-
do de S&PF, podrian subir la ca-
lificacion si la implementacion

tidades, se mantiene en linea con
la media de emisores que tienen
la calificacion “BEB”.



