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CONFIANZAEN EL PAIS

CRECE APETITO
DE EXTRANJERO
PORBONOS
MEXICANOS

LATENENCIA de papeles gubernamentales en manos de
foraneos alcanzé en julio cifra récord

Ricardo Jiménez
ricardo.jimenez@eleconomista.com.mx

LA TENENCIA de valores gu-
bernamentales en poder de in-
versionistas extranjeros actual-
mente alcanza un monto total
de 1.993 billones de pesos.

A mediados de julio de es-
te ano registro una cifra récord
histérica de 2.026 billones de
pesos, equivalente a11.78% del
PIB nacional.

Los foraneos con-
centran la mayoria
de sus inversio-
nes en los bo-
nos de largo
plazo del go-
bierno fede-
ral, los cua-
les acumulan
una cantidad
de 1.26 billones
de pesos. Tan sé6-
lo en lo que va del
ano se ha reportado
una entrada de 123,870 millo-
nes de pesos, esto representa
un avance de 10.9 por ciento.

La demanda por los certifi-
cados de la Tesoreria (Cetes), es
decir por los papeles de corto
plazo, ha tenido un incremento
de 9.3%, entre enero y julio de
este ano, al observarse una cifra
de 54,424.43 millones de pesos.

A la fecha el monto total en
este instrumento de inversion
alcanzalos 640,456.57 millones
de pesos.

Sin embargo, el esperado de-

|
Lallegada de capitales al
pais dependera en gran
medida de la reactivacion
de la economia de Estados
Unidos.

10.9%

AVANZO
la tenencia de valores
gubernamentales en
manos de extranjeros
en el aio.

crecimiento del PIB se ha revi-
sado varias veces durante el afo.

Incluso el Banco de México
(Banxico) reviso a la baja el cre-
cimiento de la actividad eco-
némica del pais de entre 2.8 a
2.0%, debido principalmente a
la debilidad del mercado inter-
no, derivado de la desarticula-
cion de la economia.

Lo anterior parece no afectar
lallegada de los capitales al pais.

Rafael Camarena, subdirector
de analisis economi-
co de Santander,
menciono que la
inversion espe-
culativa flui-

ra al merca-
do mexicano,
aunque en
menor medi-
da, debido a
la expectativa
de alza de las ta-
sas de interés esta-
dounidenses, prevista

para el segundo semestre del
proximo ano.

“Meéxico es sefialado como
uno de los mercados favoritos
para los capitales foraneos. Las
bajas tasas de interés que pre-
valecen en otros paises, sobre
todo en Estados Unidos, ayuda-
ron ala fuerte entrada de flujos
al pais”, dijo Gabriela Siller, di-
rectora de analisis econémicoy
bursatil de Banco Base.

El gobernador de Banxico,
Agustin Carstens, confi6 en que
el gasto publico ayude a reacti-
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. SE RECUPERA

El peso mexicano se encuentra actualmente en franca apreciacion,
luego de la aprobacidn de las reformas estructurales.
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El indice Délar registra niveles maximos en este afio, debido ala
recuperacion de la economia de Estados Unidos.
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var la economia.

El instituto central pronosti-
counaumentoenel PIB parael
2015, entre 3.2 y 4.2%, impul-
sado por lallegada de capitales,
un mayor consumo y repercu-
sion de las reformas, asi como
un mejor desempeno de EU.

MERCADO BURSATIL, ATRACTIVO

El mercado bursatil mexicano
es uno de los favoritos para los
inversionistas extranjeros tras
marcar niveles maximos las ul-
timas semanas.

En el presente ano, la entra-
da de capital de corto plazo al
mercado de dinero de México
suma una cantidad de 196,958
millones de pesos.

Siller comenté que la con-
tinua entrada de capitales go-
londrinos al mercado mexica-
no es resultado de la confianza
de los inversionistas acerca de
la evolucién positiva de los fun-
damentales de la economia
interna.

Explicé que pese a la percep-
cion de que la economia mexi-
cana ha caido en un estanca-
miento, sigue creciendo a tasas
superiores a la de otros paises
de América Latina, como Bra-
sil, que muestra problemas de
crecimiento.

La entrevistada anticipo que
pese a la expectativa de un ma-
yor dinamismo de la economia
interna para el 2105, la entrada
de flujos foraneos se vera redu-

‘ En general, México
es sefialado como
uno de los mercados
favoritos paralos
capitales foraneos. De
hecho, las bajas tasas de
interés que prevalecen
en otros paises, sobre
todo en Estados Unidos,
han ayudado ala fuerte
entrada de flujos al pais™

Gabriela Siller,
directora de andlisis eco-
nomico y bursatil de
Banco Base.

cida por las reglas Volker.

Explicé que las reglas Volker
consisten en reducir los mon-
tos especulativos de los gran-
des fondos de inversion, sobre
todo los de Estados Unidos.

Con ello, se reducira la entra-
da de capitales golondrinos a
los mercados emergentes, den-
tro de los cuales se encuentra
Meéxico.

INVERSIONES ESPECULATIVAS

El analista de Santander, men-
ciono que lainversion especula-
tiva seguira fluyendo al merca-
do mexicano, aunque en menor
medida, debido a la expectati-
vade alza de las tasas de interés

estadounidenses, prevista para

el segundo semestre del proxi-
mo ano.

“Veremos flujos importantes
de Inversion Extranjera Directa
y probablemente de cartera pa-
ra el 2015, porque hay una alta
probabilidad de que las califica-
doras como Standard & Poor’s
modifique hacia el alza la pers-
pectiva y quiza la calificacion
para México”, dijo.

El analista destaco que el in-
cremento de las calificaciones
por parte de las valuadoras fa-
vorecera la entrada de capitales
al pais, ademas de que los inver-
sionistas percibiran el ambien-
te de un mejor desempeiio dela
economialocal.

El director de la carrera de
Economia y Negocios del Tec-
nolégico de Monterrey, Ray-
mundo Tenorio, afirmé que la
fuerte entrada de capitales go-
londrinos al mercado mexica-
no se explica en parte por la ba-
jadetasas de interés que existe
en otros paises, como en Esta-
dos Unidos, que estan cercanas
acero.

El catedratico dijo que la en-
trada de inversion foranea al
pais seguira fluyendo, por lo
que llegaran mas recursos al
pais.

Sin embargo, podria dismi-
nuir la entrada de capitales fo-
raneos una vez que la Reserva
Federal comience a endurecer
su politica monetaria, que di-
cen sera a segundo semestre del
proximo ano.

Esperan peso
fuerte parael

2015

en el buen
funcionamiento de las reformas
estructurales, sobre todo la

energetica

Ricardo Jiménez
ricardo.jimenez@eleconomista.mx

EL PESO mexicano se ubicard en
niveles cercanos a 12.50 pesos por
dolar el proximo ano, por las refor-
mas estructurales, como la energé-
tica, lo que permitird la entrada de
inversion extranjera directa y no
capital especulativo.

Se espera que en el 2015, los ca-
pitales golondrinos busquen me-
jores rendimientos, cuando en Es-
tados Unidos suban las tasas de
interés.

La menor entrada de flujos fo-
rdneos serfa compensada por el in-
gresos de capitales productivos.

El tipo de cambio peso-dolar
presentaria menor volatilidad en
los préximos meses, con la pers-
pectiva de alcanzar nuevamente
cotizaciones por debajo de los 13
pesos, pese a la inquietud que ha-
bria sobre la percepcion de un in-
cremento en las tasas de interés de
Estados Unidos.

La perspectiva de la entrada
de Inversion Extranjera Directa
(IED) al pais es positiva, pues con
la apertura del sector energeético las
inversiones se incrementardn.

Lo anterior fortalecerd a la divi-
sa nacional a partir del 2015, bajo
el pronostico de tipo de cambio de
12.70 pesos por dolar.

La esperada apreciacion del pe-
so mexicano también seria justifi-

cada por la percepcion de un me-
joramiento de la economia interna.
En el ultimo informe trimestral so-
bre la inflacién, el Banco de Méxi-
co estimo que el PIB nacional pa-
ra el 2015 se ubicaria entre 3.2y 4

por ciento.

El subdirector de Andlisis Eco-
nomico de Santander, Rafael Ca-
marena, comento que el peso ten-
deria a fortalecerse en el proximo
ano. Incluso terminaria el 2014 por
debajo de los 13 pesos, y en el pri-
mer trimestre del 2015 se ubicaria
en niveles de 12.70 pesos por ddlar.

El experto explico que con la
entrada de capitales al pafs, tan-
to de inversion productiva co-
mo de cartera, derivado del efec-
to de las inversiones llevadas hacia
el sector energético y de una ma-
yor confianza de los inversionistas
viamejoramiento de la calificacion
crediticia de 1a deuda soberana, la
moneda para el 2015 fluctuaria en-
tre 12.50y 13 pesos por dolar.

“Bajo la perspectiva de un ma-
yor endurecimiento de la politica
monetaria estadounidense, el pe-
so mantendria un valor de 13 pesos
en el 2015; sin embargo, la parte
interna podria generarle una fuer-
te apreciacion, explicado por el
mejoramiento de la economia y la
presencia de liquidez, derivada de
la percepcién de una mayor entra-
da de Inversion Extranjera Direc-
ta”, explico Rafael Camarena.

'SIN FRONTERAS

En el mercado mexicanao de valares persiste la entrada de
capitales golondrinos pese al prondstico de un menor crecimiento.
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