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La contrucción cayó 0.6% anual en el trimestre, 
pero en el primero retrocedió 2.6 por ciento.

BANAMEX: Esperamos 
crecimientos mayores

Banamex espera mayores tasas de 
crecimiento anual del PIB en los próxi-
mos dos trimestres. En este sentido, 
reitera su pronóstico de crecimiento 
de 2.6% para la economía mexicana 
en todo el 2014. Además estima que, 
en adelante, el crecimiento de Esta-
dos Unidos seguirá con el impulso a la 
actividad productiva de México. 

MONEX: Crecer 6% 
trimestral para llegar a 2.8%

Monex refiere que para que al cie-
rre del año la economía crezca 2.8% 
(que es el intervalo máximo del 
Banxico) se requieren tasas trimes-
trales de crecimiento anualizadas de 
6.1 por ciento. Para alcanzar 2.0% 
(intervalo mínimo del Banxico) se 
tendrían que registrar tasas trimes-
trales anualizadas de 1.8 por ciento.

fra menor en 0.3 puntos porcen-
tuales respecto al primer trimestre, 
de acuerdo con datos del Institu-
to Nacional de Estadística y Geogra-
fía (Inegi), que menciona que en es-
te comportamiento influyó el efecto 
de la Semana Santa, que en el 2014 
ocurrió en el periodo abril-junio, te-
niendo menos días laborables que en 
el mismo lapso del 2013.

En el caso de las actividades se-
cundarias, éstas se incrementaron 
1.0% a tasa anual, debido al creci-
miento de las industrias manufactu-
reras y de la recuperación de la cons-
trucción; este último, con su caída 
anual de 0.6%, permanece en nú-
meros rojos desde el cuarto trimestre 
del 2012, aunque su subsector de edi-
ficación ya registró una variación en 

terrenos positivos, tras cinco trimes-
tres consecutivos con descensos. 

Por su parte, la minería profundi-
zó más su desplome al pasar de -0.5 
a -1.0% durante el segundo trimes-
tre del 2014, pero aun así se perciben 
indicios de recuperación en la extrac-
ción de petróleo y gas.

Mención aparte merece el conjun-
to del sector manufacturero, que ha 

AVANZA 1.6% EN II TRIM. 14

Continúa la
debilidad en
la economía
mexicana 
Las cifras son más alentadoras que en el primer 
trimestre del año, según datos del Inegi
Rodrigo A. Rosales
EL ECONOMISTA

AL CIERRE del 2013 y principios del 
2014, la economía mexicana pre-
sentaba síntomas de desaceleración, 
principalmente por el clima adverso 
que se presentó en Estados Unidos. Y 
aunque en los últimos meses se regis-
tró mayor actividad de las exporta-

ciones, repunte en servicios, aumen-
to del gasto público, recuperación del 
consumo privado, mejor comporta-
miento de la inversión, mayor dina-
mismo del mercado laboral y avance 
de la actividad industrial estadouni-
dense, los signos todavía son débiles. 

Durante el segundo trimestre del 
2014, el Producto Interno Bruto (PIB) 
del país creció 1.6% a tasa anual, ci-

Hay  muestras de recuperación 
modesta en marcha
Yolanda Morales, Edgar Juárez  
y Paulina Gómez
EL ECONOMISTA

El dato del Producto Inter-
no Bruto (PIB) de México al 
segundo trimestre del año 
resultó positivo y permite 
anticipar una recuperación 

modesta en marcha, coin-
ciden economistas de mer-
cado de Barclays, Deutsche 
Bank y Moody’s Analytics, 
así como las áreas económi-
cas de bancos como Scotia-
bank, HSBC, Banamex, Mo-
nex y el IMEF.

FUENTE: INEGI. GRÁFICO EE: STAFF.

SECTOR AGROPECUARIO, SIN FUERZA CONSTRUCCIÓN Y MINERÍA, EN NÚMEROS ROJOS
Las actividades primarias crecieron 0.8% en el segundo trimestre, gracias al impulso de las actividades 
agrícolas y la ganadería, que avanzaron 3.1 y 2.5% cada una; pesca y aprovechamiento forestal cayeron.

El sector industrial creció 1.0% en el primer trimestre, por abajo de 1.6% del trimestre anterior, aunque se 
aprecia cierta mejora. En las manufacturas, el sector automotriz y el aeroespacial crecieron dos dígitos.

PIB Sector agropecuario
(BASE 2008, VARIACIÓN ANUAL  
DE CADA TRIMESTRE)

PIB Sector industrial
(BASE 2008, VARIACIÓN ANUAL  

DE CADA TRIMESTRE)

-4.6

3.0

5.4 5.7

4.2
3.8

3.3
2.8

3.9 4.1
3.5

2.5

0.9
1.6

-1.6

-0.3 -0.5 -0.4

-11.1

-0.1 -0.2
-2.2

2.6
0.8

4.6
2.6

1.0

2.7
4.5

0.7 0.2

3.3

0.2

5.8

13.4

8.5

TR
IM

.

TR
IM

.

0

2010 2011 2012 2013 2014
I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II

2010 2011 2012 2013 2014
I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II

0

SE DESACELERA ECONOMÍA
En el segundo trimestre del 2014 la economía se desaceleró al crecer 1.6% anual, con respecto a 1.9% del trimestre 
previo, variación que se explica en parte por el efecto de Semana Santa, debido a que en este año cayó en abril, hecho 
que implicó un menor número de días laborados y por tanto una base de comparación más baja. Desde la óptica de 
las cifras con ajuste estacional, se aprecia cierta mejora, al pasar de 0.44 a 1.04% entre el I Trim. 14 y II Trim. 14.

Producto Interno Bruto
(BASE 2008, VARIACIÓN ANUAL DE CADA TRIMESTRE)

FUENTE: INEGI. GRÁFICO EE: STAFF.
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HSBC: Se allana el camino 
para la recuperación

HSBC confía en que, tras el repun-
te de la economía de 1.6% en el se-
gundo trimestre del 2014, ésta si-
ga en recuperación en la segunda 
parte del año e incluso que haya 
una aceleración, lo cual sustenta 
en que el crecimiento de Estados 
Unidos siga con su trayectoria 
ascendente.

DEUTSCHE BANK: 
Recuperación en marcha

De acuerdo con Alexis Milo, 
economista en jefe del Deutsche 
Bank para México, “los indica-
dores de la actividad económica 
al corte de junio enfatizan que 
la recuperación está en marcha”.

El registro es consistente con 
su pronóstico para el 2014 en 
2.3 por ciento.

BARCLAYS: Expansión en 
todos los sectores

Marco Oviedo, economista en jefe 
de Barclays, enfatiza que la expan-
sión de la economía fue observada en 
todos los sectores de ésta y anticipa 
que podría continuar en la segunda 
parte del año. “El informe nos permi-
te confiar que está en camino una re-
cuperación moderada pero sosteni-
ble para el segundo semestre”, refirió.

MOODY’S ANALYTICS: 
Inesperada mejoría

Desde Philadelphia, el director para 
América Latina de Moody’s Analytics, 
Alfredo Coutiño, explica que “la in-
esperada mejoría en el segundo tri-
mestre” surge de los indicadores 
anticipados que hasta junio mos-
traban debilidad como en el caso de 
la industria, el empleo y las ventas al 
menudeo.

IMEF: Crecimiento pobre

Daniel Calleja Pinedo, presidente na-
cional del Instituto Mexicano de Eje-
cutivos de Finanzas, reconoció que 
en la primera parte del año el creci-
miento fue muy pobre. Las proyec-
ciones apuntan a que se tendrá un 
segundo semestre con mayor dina-
mismo. “Confiamos en que el segun-
do semestre la economía repunte 3.5 
por ciento”.

SE JUSTIFICA EN EL DINAMISMO DE ESTADOS UNIDOS

Hacienda mantiene  
su  pronóstico en 2.7%
Aportela aseguró que la economía mexicana se está fortaleciendo
Fernando Gutiérrez y Paulina Gómez
EL ECONOMISTA

DEBIDO A que durante el segundo 
trimestre del año el Producto In-
terno Bruto creció 1.6% anual de 
acuerdo con el Instituto Nacional 
de Estadística y Geografía (Inegi), 
la Secretaría de Hacienda y Crédito 
Público (SHCP) ratificó su pronós-
tico de crecimiento, que dio a co-
nocer en mayo pasado, de la eco-
nomía mexicana, en 2.7% para el 
2014, porcentaje superior a 2.4% 
que ha presentado el país en pro-
medio en los últimos 30 años.

“Lo que estamos viendo es que se 
ha ido cumpliendo este mayor for-
talecimiento de la economía mexi-
cana y este ciclo ascendente del 
cual hemos venido destacando y 
eso es lo que venimos informan-
do hoy”, expresó Fernando Apor-
tela Rodríguez, subsecretario de 
Hacienda.

El funcionario indicó que es-
ta ratificación se fundamenta en 
un mejor dinamismo de la econo-
mía de Estados Unidos, que duran-
te el segundo trimestre creció 4 por 
ciento. Además, destacó el impul-
so que generó para la economía las 
exportaciones nacionales y el in-
cremento del gasto público, des-
tacando el repunte del sector de 
servicios.

“Dentro de las cifras del segun-
do trimestre, los servicios tuvieron 
un crecimiento de 1.8 por ciento. 
Quiero destacar que los servicios 
relacionados con el sector externo 
(comercio y transporte) tuvieron 
un crecimiento de 2.1% y el sector 
interno de 2.4%, lo que refleja un 
mayor dinamismo de los servicios 
durante el segundo trimestre del 
2014”, explicó el funcionario.

Por su parte, al inaugurar la su-
cursal de Banjército en Zacatecas, 

Luis Videgaray Caso, titular de la 
SHCP, reiteró que una tasa de cre-
cimiento de  2.7% “no es lo que el 
país necesita” y que las reformas 
estructurales le inyectarán impul-
so a la economía, para alcanzar una 
tasa de 5.0% al finalizar el sexenio.

Eduardo Revilla, titular de la 
Unidad de Planeación Hacenda-
ria, expresó que el rubro de ser-
vicios fue el que sorprendió al al-
za, debido a que los componentes 
de la demanda agregada tienen un 
mayor dinamismo, no sólo las ex-
portaciones y el gasto público, sino 
también el consumo y la inversión. 

“Parecen estar acelerándose en lí-
nea con lo anticipado”.

Aportela Rodríguez agregó que 
el gasto programable tuvo un cre-
cimiento real anual de 10.9%, en 
inversión física fue de 31.7% y en 
subsidios, que incluyen los pro-
gramas de atención más vulnera-
ble, fue de 20.8 por ciento.

Enfatizó que la producción mi-
nera-petrolera continuó en la línea 
decreciente que ha mostrado en los 
últimos meses.

“La producción minera volvió a 
tener un decrecimiento de 1% y la 
producción minera-petrolera tu-
vo un decrecimiento en ese perio-
do de menos 0.6 por ciento. Es-
to, reflejo de una producción de 2 
millones 480,000 barriles diarios 
en promedio, mientras que el pro-
nóstico para el 2014 era de 2 millo-
nes 520,000 barriles diarios”.

TERCER TRIMESTRE BUENO

Aportela Rodríguez vislumbró que 
el tercer trimestre presentará cifras 
positivas, influenciadas por el cre-
cimiento de Estados Unidos en di-
cho periodo, donde se anticipa un 
crecimiento de 2.9%, así como la 
producción automotriz en México, 
donde a julio del 2014 tiene un cre-
cimiento anual de 5.8 por ciento.

Recalcó los datos de empleo del 
Instituto Mexicano del Seguro So-
cial a julio, donde se refleja un cre-
cimiento anual de 3.7%, “lo que 
refleja el fortalecimiento del ciclo 
económico ascendente que se ha-
bía señalado”, concluyó.

valores@eleconomista.com.mx

El subsecretario de Hacienda hizo ver que durante el trimestre hubo un 
decrecimiento en la producción minero-petrolera. foto: cuartoscuro

dado estabilidad en la economía du-
rante los últimos meses. Para el pe-
riodo entre abril y junio del presente 
año ostentó una tasa anual de 2.4%, 
menor a la del lapso previo que avan-
zó 4.4 por ciento.

Esta tendencia de desaceleración 
fue inducida por el comportamiento 
de sus tres principales industrias: la 
química, que cayó gracias a los des-
censos en la fabricación de produc-
tos químicos básicos; la de produc-
ción de equipo de transporte, que 
creció menos que el trimestre pasa-
do, pero con una variación de 11.4% 
como consecuencia de la expansión 
de la industria automotriz y aeroes-
pacial; y la alimentaria, que ascendió 
a mayor velocidad por la elaboración 
de productos de panadería y tortillas.

Las terciarias, que representan dos 
terceras partes de la economía nacio-
nal, avanzó a tasa anual 1.8%; des-
tacan los ascensos del comercio, los 
servicios inmobiliarios y de alquiler 
de bienes muebles e intangibles, así 
como del sector de transportes, co-
rreos y almacenamiento. 

Las actividades primarias, con 
apenas una participación de 3.3% del 
PIB nacional, se expandieron anual-
mente 2.6%; es decir, dos puntos 
porcentuales menos que lo registra-
do en el primer trimestre del año. En 
este sentido, el sector de agricultura y 
cría y explotación de animales varia-
ron positivamente, mientras la pes-
ca, caza y captura y aprovechamien-
to forestal estuvieron en declive. 

FUENTE: INEGI. GRÁFICO EE: STAFF.

CONSTRUCCIÓN Y MINERÍA, EN NÚMEROS ROJOS PRESIÓN EN SERVICIOS FINANCIEROS
El sector servicios, que representa dos terceras partes de la economía, creció 1.8% en el 
trimestre. Los servicios financieros y los de alquiler no revirtieron la tendencia a la baja.

PIB Sector servicios
(BASE 2008, VARIACIÓN ANUAL  

DE CADA TRIMESTRE)
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Hay que crecer  
al menos 3.8% lo 
que resta del año
Rodrigo A. Rosales
EL ECONOMISTA

AUNQUE LA actividad económi-
ca de México trazó un panorama 
más alentador en los últimos me-
ses, aún falta alcanzar el potencial 
para conseguir la estimación que 
mantuvo la Secretaría de Hacien-
da de 2.7% para el 2014.

Para Mario Correa, economista 
en jefe de Scotiabank, la cifra ofi-
cial va en línea con los aconteci-
mientos positivos recientes, como 
el aumento de la industria mexi-
cana de la construcción o la ace-
leración de la producción indus-
trial de Estados Unidos.

Durante el tercer y cuarto tri-
mestre se prevén crecimientos de 
3.3 y 3.8, respectivamente, para 
alcanzar el pronóstico.

En ausencia de perturbaciones 
negativas que se registraron al 
principio de este año, los aumen-
tos del PIB en la segunda parte 
del 2014 tendrían que regresar a 
tasas más parecidas al potencial 
de la economía mexicana (3.7%), 
aseveró el especialista. (Rodrigo 
Rosales)


