
5Termómetro Económico  TE  eleconomista.mx MIÉRCOLES 3 de diciembre del 2014

DESPUÉS DE LA COMPRA DE GRUPO ZENA

Fitch le baja calificación a Alsea

Diego Ayala
diego.ayala@eleconomista.mx

LA CALIFICADORA de riesgo Fitch 
Ratings México bajó la calificación  de 
Alsea de largo plazo en escala nacional 
a “A+(mex)” desde “AA-(mex)”, con 
perspectiva Estable.

Según Fitch, la baja de calificación 
incorpora un nivel mayor de apalan-
camiento, tras concluir la adquisición 
de 71.76% de las acciones de la espa-
ñola Grupo Zena.

Fitch estimó que la deuda total a 
EBITDA y deuda total ajustada por 
rentas a EBITDA de Alsea para el 2015 
se ubicará aproximadamente en 2.8 y 
4.4 veces, respectivamente.

Dichos niveles de apalancamien-
to se ubican por arriba de la expec-
tativa de Fitch, que incorporaba un 

fortalecimiento de estos indicado-
res hacia niveles de 2.2 y 4 veces, 
respectivamente.

Un reporte de deuda realizado por 
Actinver indica que el nivel de flujo 
operativo estimado para Alsea  cubre 
los vencimientos de principal de deu-
da para los siguientes tres años.

Actinver no espera nuevas adqui-
siciones por parte de Alsea en el cor-
to plazo.

Los analistas consideran la incor-
poración de Grupo Zena de España 
a Alsea en los resultados del primer 
trimestre del 2015, por lo cual en ese 
trimestre el nivel de apalancamien-

to estimado aumenta hasta 3.3 veces, 
siendo el máximo del año, para des-
cender hasta 2.5 veces, por debajo de 
lo que estima Fitch al cierre del año 
próximo (2.8 veces).

La nueva calificación de Alsea “A+ 
(mex)” por parte de Fitch Ratings ya 
tiene una perspectiva Estable.

Según Actinver, ya no habrá otra 
degradación de la calificación por 
parte de Fitch, si y sólo si ya no hay 
más adquisiciones por parte de Alsea.

SIN PROBLEMAS

El EBITDA estimado para los siguien-
tes tres años es suficiente para hacer 
frente a sus vencimientos de deuda, 
evidenciando solidez financiera, se-
gún Actinver.

La semana pasada, Alsea anun-
ció su plan de optimización de espa-
cios en algunos de sus formatos, como 
Vips, el año próximo, donde incluso se 
instalarán cafeterías Starbucks.

También incrementará su presen-
cia en centros comerciales y hasta se 
exportaría la marca Vips a Estados 
Unidos y Latinoamérica en el media-
no y largo plazo.

LA VALUADORA argumenta 
que la administradora de 
restaurantes elevará su nivel de 
apalancamiento

Débil consumo afectará 
resultados de Lala: Invex
Diego Ayala
diego.ayala@eleconomista.mx

LOS RESULTADOS del tercer tri-
mestre del 2014 resultaron decep-
cionantes para Grupo Lala, en me-
dio de un entorno de debilidad en 
el consumo en México, menciona 
un análisis de Invex.

Agrega que lo anterior tuvo un 
efecto en los estimados acumula-
dos para el 2014, aunado a que los 
analistas de la Casa de Bolsa incor-
poraron números más conserva-
dores hacia el cierre del año.

Invex considera que dicha debi-
lidad en el consumo prevalecerá en 
dicho periodo.

Sin embargo, la perspectiva es 
mejor hacia el 2015, apoyado por 
una recuperación en los niveles de 
consumo.

Los analistas de Invex también 
esperan que los márgenes mejoren 
de la mano de los cambios aplica-
dos en el sistema de producción y 
distribución.

“Nos siguen gustando los fun-
damentales de la empresa, debido 
a su flexibilidad financiera y sólida 
generación de flujos”, aseguraron.
Según la institución financiera, el 
mercado ha perdido cierto apetito 

por la acción del Grupo Lala.
Explican que la razón se debe 

principalmente a la misma debi-
lidad de los resultados, así como a 
cambios en el equipo directivo y a 
la lentitud de los anuncios de fusio-
nes y adquisiciones.

Si bien la gran parte del portafo-
lio de la empresa no se vio gravada 
por el IEPS a bebidas y productos 
con calorías, el impacto en Lala ha 
sido indirecto debido a este entor-
no de un consumidor con un me-
nor ingreso disponible.

En sentido positivo, la integra-

ción de una alianza con Nestlé pa-
ra distribuir ciertos productos de la 
empresa (yogurt y queso) han per-
mitido contrarrestar este efecto.

Así, explica, a septiembre las 
ventas de la empresa han crecido 
4% a tasa anual.

La línea de lácteos sigue man-
teniéndose como la de mayor pe-
so dentro de la composición de in-
gresos; sin embargo, el avance más 
acelerado de la línea de funcionales 
y otros hace que esta última cate-
goría cada vez dé una mayor apor-
tación a los ingresos consolidados. 
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La desaceleración de la economía mexicana está perjudicando las ventas 
de las empresas de consumo durante el presente año. 
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(PESOS POR ACCIÓN)Alsea

Pese a que las acciones de la administradora de restaurantes llevan 
una tendencia al alza en el año, el martes bajaron 1.52 por ciento.

LIGERA REACCIÓN
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Oro cae por avance 
del dólar y baja en el 
precio de petróleo
Reuters 

El oro cayó el martes ante la for-
taleza del dólar y señales de que 
la economía de Estados Unidos 
está beneficiándose de una baja 
en los precios del petróleo, lo que 
alentó las expectativas de que la 
Reserva Federal podría empezar 
a endurecer su política moneta-
ria a mediados del 2015.

El oro al contado bajó 0.95%, 
a 1,198.77 dólares la onza, tras 
ganar casi 4% el lunes, su mayor 
avance diario desde septiembre 
del 2013.

Los futuros del oro en Estados 
Unidos cayeron 1.5%, a 1,199.40 
dólares.

Los precios del oro se conso-
lidaron después de que el mer-
cado al contado descendió el lu-
nes a cerca de su mínimo en tres 
semanas, luego de que Suiza vo-
tó en contra de aumentar sus re-
servas de oro, para luego avan-
zar hasta 1,220.99 dólares, su 
nivel máximo en un mes, mien-
tras los precios del petróleo se 
recuperaban.

El lingote ha caído en línea 
con el petróleo en recientes se-
siones ante las expectativas de 
que los débiles precios del crudo 
podrían reducir aun más las pre-
siones inflacionarias. El metal es 
visto usualmente como un refu-
gio contra la inflación.

El dólar subió 0.8% frente 
a una cesta de divisas, su nivel 
más alto desde el 2010, impul-
sado por comentarios del vi-
cepresidente de la Fed, Stan-
ley Fischer, y del presidente de 
la Fed de Nueva York, William 
Dudley, en eventos separados el 
lunes.

La demanda física de los com-
pradores asiáticos mantiene al 
oro, pero los precios en China, el 
principal consumidor mundial, 
se estaban negociando el martes 
con una prima de menos de 1 dó-
lar la onza.

En otros metales preciosos, 
el platino cayó 2.1%, a 1,211.25 
dólares la onza. La plata per-
maneció estable a 16.42 dólares 
y el paladio retrocedió 0.6%, a 
798.50 dólares.


