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Causa Controversia

Organismos civiles critican
la transparencia del
proyecto Monterrey VI

y exigen su cancelacion. pac.s

MONTERREY N.L.- LUNES 8 DE DICIEMBRE DE 2014 $10MN.

Coloca Gruma
deuda por 400
millones de dls.

Reestructura. Pagaré un bono perpetuo por
300 mdd a una tasa de 7.75 por ciento

s
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171mdd es un crédito sindicado conInbursa, con BBVA tiene dos créditos sindicados por unmontototal de 214.2mdd.
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La empresa del sector alimentos
Grupo Maseca (Gruma) anuncié el
pasadoviernesla colocacién de 400
millones de délares en notassenior
convencimientoen 2024, cuyatasa

deinterésanual de4.875 porciento
serd pagaderasemestralmente.

En un documento enviado a la
Bolsa Mexicana de Valores, la firma
regiomontanaexplicé que losrecur-
sos de la colocacion serdn utilizados
para recomprar los 300 millones de

délaresen bonosperpetuosen circu-
laci6n, parael pago de otra deuday
elremanente, en casodeexistir, para
diferentes usos corporativos.

De acuerdo al reporte financiero
del tercer trimestre del afio,el bono
perpetuo a refinanciarfue colocado

aunatasade7.75 por cientoy ven-
ceriaenelafio 2019.

“Esta colocacién es muy positiva
para la empresa, pues al refinan-
ciar sus pasivos el costo financiero
va a bajar de manera importante,
va que el bono perpetuo paga una
tasa de 7.75 por ciento, que en es-
tos momentos es la tasa mds alta
que pagala compafiia entre toda la
deuda contratada y ahora pagard
solamente4.875porciento”, sehalb
unanalistaque pidié el anonimato.

Gruma agregé que las notas no
hansido y no serdn registradas bajo
la Ley de Valores de Estados Uni-
dos y a falta de registro o de alguna
exencién de los requisitos de regis-
tro, no pueden ser ofrecidas o ven-
didasenlos Estados Unidos.

Al cierre del tercer trimestre del
ano, la empresa reporté quesudeu-
da ascendi6 a mil 040 millones de
délares, 134 millones de délares
menosque enjuniode 2014.

“Las mejoras en generacion de
efectivo permitieron a la compania
continuar disminuyendosu deuda,
dela cual aproximadamente 72 por
ciento estéd denominada en déla-
res”, explicé la compafiia.

Respecto a diciembre del afio pa-
sado, la deuda de la firma dismi-
nuy6 232 millones de délares, es
decir, 18 por ciento, ya que pasé de
mil 272 millones de délares al nivel
comentado previamente.

Antes de esta colocacion, la deu-
datotal de laempresa venciaenlos
préximos cinco afo, distribuidos
de la siguiente manera: 59.5 mi-
llones de délaresen este afio, enel
siguiente 112.6 millones,enel 2016
vencen 218.1 millones, enel 2017
vencerdn 98.8 millones, enel 2018
un total de 250.7 millonesy los 300
millonesde délaresdel bono perpe-
tuo que se refinanciard enel 2019.

De la deuda total al cierre de sep-

tiembre, 220 millones de délareslos
tiene contratados con laentidad fi-
nanciera holandesa Robobank, 171
millonesde délaresesun créditosin-
dicado con Inbursa, con BBVA tiene
dos créditos sindicados porun mon-
tototalde 214.2 millonesde délares.

Esta operaci6n estd acorde con lo
quelacalificadora internacional Fitch
Rating habia comentado hace unas
semanas, cuando subidlascalificacio-
nesdelaempresade “BB+"a“BBB-

“Por el compromiso de Gruma
para mejorar su estructura de ca-
pital, el cual se reflejaen una dismi-
nucién de su deuda total, menores
niveles de apalancamiento, mayor
rentabilidad y s6lida generacién
de flujo de fondos libre subimos
calificaciones de Gruma a “BBB-"
desde “BB+"", sefiald Fitch en su
momento.

La calificadora consideré que
Gruma podrd mantenersu posicién
de negocio en el largo plazo sopor-
tado en la fortaleza de sus marcas,
diversificacién de productos, cana-
les de distribucién, tecnologia pro-
piayamplia cobertura geografica.
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PERFIL Gruma eslacompafifa
global de alimentos, orgullo-
samentemexicana, liderenla
produccién deharina de mafzy
tortillas a nivel mundial

INFRAESTRUCTURA. Laempre-
satiene presencia internacio-
nal conoperaciones en Améri-
ca, Europa, Asiay Oceania con
101 plantasyuna importante
presenciaen113paises.




