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Rendimientos 
competitivos  
de las siefores 
DURANTE EL 2014, a pesar de los vaive-
nes económicos, el desempeño de las siefo-
res ha sido positivo, apoyado en un ambiente 
financiero saludable en México, en el com-
portamiento favorable de la Bolsa Mexicana 
de Valores y otras bolsas en el mundo, así co-
mo en las inversiones que las sociedades han 
realizado en bonos, deuda privada y renta 
variable internacional. 

Al término de octubre, el rendimien-
to anualizado otorgado por las siefores, co-
mo promedio ponderado del sistema, fue de 
8.31%, después de comisiones, superior al 
alcanzado en el 2013 (el cual fue de 4.48 por 
ciento). 

La evolución favorable de los instrumen-
tos de renta variable nacionales e internacio-
nales (índices, ETF y acciones concretas), en 
los que invierten las siefores, contribuyó al 
logro de mejores rendimientos. Los bonos a 
10 años de México y Estados Unidos genera-
ron ganancias en el 2014, beneficiando a las 
siefores, pues incrementaron su exposición 
en renta fija, ante los buenos fundamenta-
les macroeconómicos del país. Por su parte, 
los recursos destinados a la deuda privada se 
canalizaron al financiamiento de proyectos 
productivos en sectores como el paraestatal, 
vivienda, infraestructura, banca de desarro-
llo, entre otros.

Fitch piensa que asociado a los problemas 
geopolíticos que prevalecen en el mundo, los 
factores externos continuarán representan-
do un rol importante en la perspectiva del 
rendimiento de las siefores; como por ejem-
plo, la finalización del programa de estímulo 
monetario por parte de la Reserva Federal de 
Estados Unidos, que podría cambiar nota-
blemente el panorama, ya que la reacción de 
los inversionistas ante menores niveles de li-
quidez, que pudiese ser defensiva, hacia bo-
nos de tasa variable, será fundamental para 
el comportamiento de los mercados. 

Adicionalmente, la agencia considera que 
es importante monitorear la recuperación de 
la economía de Estados Unidos, dadas las es-
timaciones pesimistas en Europa y China, el 
inicio del ciclo de alza en las tasas de interés 
en nuestro país vecino del norte y su impacto 
en los mercados financieros, especialmen-
te en el mexicano, donde pudiesen presio-
narse el tipo de cambio y los precios y ta-
sas de los bonos. La consideración se debe a 
que, en combinación con la caída en el pre-
cio del petróleo y el aumento general de ta-
sas, estos aspectos podrían plantear un reto 
macroeconómico diferente para México en 
el mediano plazo. No obstante, la expectati-
va de crecimiento para el 2015 y los años si-
guientes continúa siendo positiva.

RAC A CINCO 
AÑOS DE LAS SB

El Rendimiento Anual Compuesto a cinco años de las cuatro siefores básicas, al cierre de noviembre, mostró nuevamente un 
desempeño favorable, al posicionarse por encima de la inflación y de otras alternativas de inversión. Los rendimientos de las 
SB de Sura, Pensionissste, Banamex, Profuturo y XXI Banorte sobresalieron, al situarse a la par o por arriba de la mediana. 

ESPECIAL DE    PARA EL ECONOMISTA

 BÁSICA 1 BÁSICA 2 BÁSICA 3 BÁSICA 4 

 Rdto. (%) Posición Rdto. (%) Posición Rdto. (%) Posición Rdto. (%) Posición
AZTECA 6.01 9 7.00 9 7.68 9 8.13 9
BANAMEX 7.10 5 8.95 3 9.53 3 10.67 2
COPPEL 5.53 10 6.95 10 7.41 10 7.68 10
INBURSA 4.88 11 5.05 11 5.72 11 6.26 11
INVERCAP 7.85 2 7.89 7 8.52 7 9.33 7
METLIFE 6.62 7 8.12 6 8.82 6 9.70 6
PENSIONISSSTE 8.09 1 9.32 2 10.15 2 10.29 4
PRINCIPAL 6.49 8 7.69 8 8.20 8 9.02 8
PROFUTURO 7.37 4 8.74 4 9.25 4 10.57 3
SURA 7.44 3 9.52 1 10.56 1 11.83 1
XXI BANORTE 6.85 6 8.43 5 8.96 5 9.72 5
MEDIANA 6.85  8.12  8.82  9.70

FUENTE: VALMER Y FITCH RATINGS.

LA POSICIÓN DE LAS AFORES EN CUANTO AL RAC

Rendimiento anual a cinco años   
28 de noviembre del 2014 

AFORE

EL DESEMPEÑO HA SIDO FAVORABLE

En la tabla siguiente se muestra la posición que tuvieron cada una de las afores en cuanto a los 
resultados de su rendimiento anual a cinco años. En la siefore básica (SB)1 encabeza la lista 
Pensionissste e Invercap; en la SB Sura y Pensionissste, al igual que en la SB4 y SB4.

SIEFORE BÁSICA 1 (60 AÑOS Y MAYORES)
Rendimiento Anual Compuesto, cinco años (%, OCTUBRE 2014)
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SIEFORE BÁSICA 3 (ENTRE 37 Y 45 AÑOS)
Rendimiento Anual Compuesto, cinco años (%, OCTUBRE 2014)
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FUENTE: PRECIOS VALMER, FITCH RATINGS.  GRÁFICO EE: STAFF..

SIEFORE BÁSICA 4 (ENTRE 27 Y 36 AÑOS)
Rendimiento Anual Compuesto, cinco años (%, OCTUBRE 2014)
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SIEFORE BÁSICA 2 (ENTRE 46 Y 59 AÑOS)
Rendimiento Anual Compuesto, cinco años (%, OCTUBRE 2014)
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