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Comqnicaqién
Financiera

Hacienda y Banxico,
al rescate del peso

© Autoridades reactivan mecanismo de subasta de délares
@ Sila divisa cae 1.5% o mas en un dia, se ofertaran 200 mdd

ISABEL MAYORAL JIMENEZ

—tnariimayoral@eluniversal com.mx

La Comision de Cambios, integrada
por la Secretaria de Hacienda y Cré-
dito Piblico y el Banco de México,
reactivd el mecanismo de subasta de
dolares para apuntalar al peso ante la
volatilidad que ha registrado y que ha
propiciado una depreciacion de la
moneda mexicana de 6.5% en el dl-
timo mes, dijeron analistas.

Desde hoy, Banco de México ofre-
cera diariamente 200 millones de do-
lares a través de subastas cuando el
tipo de cambio FIX (que s¢ publica ca-
da dia en el Diario Oficial de la Fede-
racidn) se deprecie mis de 1L.5% entre
sesiones (equivalente a 22 centavos).

Latiltima vez que se activo un me-
canismo de este tipo fue a finales de
noviembre de 2011, ante la alta vola-
tilidad en los mercados financicros
producto de la crisis de deuda de la
eurozona. En esa ocasion, el sistema
de subastas ofrecia 400 millones de
ddlares de manera diaria ante varia-
ciones superiores a 2%.

En ¢l ultimo mes, segin €l Grupo
Financiero Ve por Mis, el peso se ha
depreciado 56% y ha sido la moneda
con el peor desempefio, seguida del
yen japonés, la corona noruega y el
ddlar australiano. En el futuro el com-
portamiento de la divisa estard afec-
tado por las cotizaciones del crudo y,
a mediano plazo, por la expectativa
del alza en tasas en Estados Unidos.

Después del anuncio de la Comi-
sion de Cambios, el peso finalizo en
1434 unidades por ddlar a la ventaen
¢l mercado interbancario, lo que im-
plicd una apreciacion de 0.3% con re-
lacién al precio de cierre del viernes,
seguin datos del Banco de México.

Previamente al anuncio, realizado
minutos antes del cierre del mercado,
¢l peso llegd a caer hasta 144620, En
lo que va del afo, la moneda mexi-
cana se ha depreciado 9.5%.

Especulacién en Chicago. Las po-
siciones especulativas del futuro
del peso en el mercadode Chicago
también se han deteriorado y, de
tener una posicion larga en pesos
amediadosdejuniopasadoentres
mil 460 millones de ddlares (que
implican apostar por una mayor
fortaleza parael peso), hastaelcie-
rre del viernes pasado ascendie-
ron a mil 500 millones de dolares
corto, loque reflejaunaapuestaen
contra de la moneda mexicana.

Para el director de Estrategia de
cambios de MetAnalisis, Mario
Copca, la decision de la Comision
de Cambios es una medida pre-
ventiva que puede ayudar a frenar
cierto pesimismo que existe entre
inversionistas, nacionales y ex-
tranjeros, hacia el pais.

Los factores que estan presionando
al peso, dijo, son lacaidaen los precios

Paridad cambiaria Peso-Délar
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ANALISTAS sefialan que la ac-
tual volatilidad del mercado cam-
biario ha propiciado una depre-
clacién de la moneda mexicana
de 6.5% en el Gltimo mes.

internacionales del petroleo, el tema
social que si ha generado cierta incer-
tidumbre, asi como ¢ lento dinamis-
mo economico que ha observado la
actividad econdmica en México y en
el mundo,

Destaco que la medida puede tener
buen efecto en el mercado cambiario
y considerd que un techo para el tipo
decambiose ubicariaen 14.50 por dé-
lar. “En su dltimo comunicado de po-
litica monetaria, el Banco de México
indicd que de mantener una depre-
dacion sostenidamente podria gene-
rar presiones inflacionarias.

“Creo que hotnico que estd hacien-
do la Comisidn de Cambios es evitar
que haya menos presiones en el mer-
cado cambiario, y puede ser bueno
para que no se traslade la presion del
peso en la inflacion”, dijo Copca.

De acuerdo con el Grupo Finan-
ciero Ve por Mas, si bien esta me-
dida reducird la volatilidad, en
ocasiones anteriores esa volatili-
dad se debio a eventos externos no
relacionados con los fundamenta-
les del pais, lo cual permitio que el
peso se apreciara acorde con sus
bases macroeconomicas y destacod
que en esta ocasion la medida po-
dria derivar en menor volatilidad,
pero no necesariamente en una
apreciacion del peso.

Mientras, el director para América
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EN LO QUE va del presente afio
la depreciacion de la moneda
mexicana ha alcanzado un nivel
de 95%, segun datos del Banco
de México,

Latina de Moody's Analytics, Alfredo
Coutifio, destaco que tomar la deci-
sion de intervenir en ¢l mercado es
porque se percibe que los vientos en
contra del peso son fuertes, y han
arreciado en los tltimos dias.

“Se alcanza a ver que la deprecia-
cion es mds permanente que transi-
toria, porque si se cree que es transi-
torio y en unas semanas o meses dis-
minuird, jentonces para qué interve-
nir y gastar reservas?", cuestiono,

Ademas, el mundo ha vivido en
una época de exceso de liquidez y
dinero barato que noerareal. “Esa
época ya empezd su conclusion y
lo que viene hacia adelante es res-
triccion del créditoyalzaenel cos-
to del financiamiento, que es con-
sistente con un tipo de cambio
mas alto”, explico.

Coutino precisd que “si se decide
especular, ¢l movimiento puede ser
de mas de 1.5%. La pregunta es si los
200 millones de dolares seran sufi-
cientes paradetener presiones de mas
de 1.5% y creo que no.

“La subasta anterior eran 400 mi-
llonesde dolaresy la depreciacion de-
tonante era de 2%, ahora es mas baja,
1.5%, lo que implica que la autoridad
esta decidida a intervenir de manera
mis activa e implica que se estd vien-
do una amenaza en el mercado cam-
biario”, aseguro. @
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