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los fondos en Mexico
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Los fondos se crearon para ofrecera los aho-
rradoresunaampliavariedad de alternativas,
con los beneficios que suelen tener los admi-
nistradores profesionales. A septiembre de
2014 juegan un rol importante: los recursos
invertidos por casi 2 millones de inversionistas
representaban aproximadamente el 10.9 por
ciento del PIB delpais.

Dado que labanca comercial tenia una par-
ticipacién de casi 50 por cientoen el sistema
financiero mexicano, a junio de 2014, los
fondos de inversién con una participacién
de 13 por ciento, poseen un gran potencial
de crecimiento al representar una alternativa
competitiva paralos inversores.

La Grifica 1 muestra que enel periodo sep-
tiembre2009-septiembre 2014, los activos
netos administrados casi se duplicarony lle-
garonaun billén 862.3 mil millones de pesos.
Al cierre de septiembre 2014, los Fondos de
Inversién de Deuda (FID) representaban 76
por ciento del total y los Fondos de Inversién
de RentaVariable (FIRV) —que se caracteri-
zan porser mis ‘agresivos’y por buscar una
retribucién atractiva— representaban 24 por
ciento.

Activos Netos Administrados por Fl

» Cifras en miles de millones de pesos
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Respeto a los FID, se puede ver que su cre-
cimiento de los activos netos fue de 10.5 por
ciento durante el iltimo afio, a pesar de que el
nuimero de clientes disminuyd 5.3 por ciento,
a1.85millones.

A septiembre de 2014, los FID eran gestio-
nados por 27 operadoras (Tabla 1) con 68 por
ciento concentrado en las cuatro mds gran-
des. No obstante la concentracion, se puede
ver que algunos otros administradores, como
Scotia, Nafinsa, Inbursa, GBMe Interacciones,
mostraron un incremento destacable en un
porcentaje més alto queel de laindustria.

Los FID han presentado un avance notable
en el monto gestionado, que es superior al de
los FIRV. Aun y cuando los operadores han
sufrido periodos de volatilidad, como la crisis
de 2008-2009, suexperiencialesha permitido
sortearlas dificultades conla creacién de nue-
vos fondos, con los ajustesrealizadosenlases-
trategias de inversion o lareestructuracién de
losportafolios, y han mantenidosu posiciénen
laindustriay continuadocomo una alternativa
de inversidn atractiva.

CLAVE,ACTUACIONDELASOPERADORAS
Envirtud de que laindustria haexperimentado
un fuerte crecimiento, Fitch considera que,
con el fin de alcanzar su mdximo potencial, es
importante que los participantesen el sector re-
fuercenen la poblacionlaeducacion finandera
ylageneracién del habito del ahorro continuo,
via los fondos, a fin de que la retribucién que
otorguen sea mejor que la otorgada por otros
instrumentos financieros y con ello puedan
incrementarelpatrimonioycontribuiral finan-
ciamiento de laactividad productiva del pais.

Asimismo, que refuercen la labor de satisfa-
ceralinversor, enmateria de rentabilidad, me-
diante la facilitacién de comparaciones mas
ampliasy precisasenrelaciénaotros fondos si-
milares, loque derivariaenuna mayor partici-
paciéndelpiiblico, unamayorcompetitividad
entre los gestores y un mejor posicionamiento
dentro delsistema financiero mexicano.

Fitch estima que la evolucién favorable del
sector continuard en 2015, ya que se prevé un
crecimiento econdmico mayor al del presente
afioy laaplicaciénpaulatinade loscambiosen
laregulacion, entre los que se destacan, lasim-
plificacién de procesos parareducir costos, yla
implementaciénde laarquite cturaabierta que
pretende que una operadora sume asu oferta
los fondos de otros administradores.

Evolucion de los Activos Netos de los FID Gestionados por Operadora
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Impulsora Banamex 3208 333.0 10
BBVA Bancomer 2404 3159 849
Santander 1678 1856 106
Banorte Ixe 1034 1352 307
HSBC 751 754 00
Actinver M3 728 22
Scotia 625 703 125
Natinsa 285 K7 254
Inbursa 283 328 16.2
GBM 202 257 269
Interacciones 155 2.2 Erli]
Sura 194 H2 9.0
Vector 138 15.2 10.2
Principal 75 149 994

e
Invex ik} 106 -40
Value 83 88 66
Monex 63 a7 384
Valmex 75 86 155
Finaccess 30 66 1216
0ld Mutual 34 42 349
Compass 34 39 157
Intercam 36 38 b
Ll Fondos 15 i3 1270
Multivalores 23 27 194
Mifel 20 27 387
Afirme 16 19 204
Franklin Templeton 02 i 4182
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