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SE DESANGRAN

la caida en los precios internacionales del petrdleo parece no tocar fondo, sin
embargg, los analistas estiman que llegaria a niveles de US3S0 por barril.
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EN NIVELES MINIMOS

federal deja de recibir cerca
de US392 millones por cada ddlar que
baje el precio del petroleo en el mercado
internacional, lo cual equivale a cerca de
US5,258 millones

Impacto fiscal de 0.3%
del PIB por caida de crudo

quela caidaen

los precios no afectard las inversiones
emanadas de la reforma energeética

Romina Roman
romina.roman@eleconomista.mx

EL DESPLOME en los precios del
petréleo si bien no afectard a la
economia de México y no repre-
senta un factor de alarma, si ten-
drd un impacto fiscal de entre 0.2
y 0.3% del Producto Interno Bruto
(PIB), considero Alberto Jones Ta-
mayo, director general de Moody’s
México.

En entrevista, dijo que incluso,
pese ala volatilidad en el precio del
combustible, la Inversién Extran-
jera Directa, producto de las re-
formas estructurales, podria sig-
nificar cerca de 3.4% del PIB en el
2015.

En entrevista, el directivo acla-
16 que durante el 2015 no se prevé

ningun factor que altere la califica-
cion del pais”.

“Cuando unanacion alcanza esa
escala, no se anticipan cambios re-
pentinos ni de la noche ala mafa-
na”, agrego.

En febrero, la valuadora de ries-
gos estadounidense aumento un
escalon 1a calificacion de los bonos
soberanos de México de “Baal” a
“A3”con perspectiva Estable, lue-
g0 de considerar un mayor poten-
cial de crecimiento con la aproba-
cion de las reformas estructurales.

Jones aclard que para aumentar
la calificacion se necesitarian cre-
cimientos sostenidos de 4% del PIB
o bien que se construyan amor -
tiguadores adicionales de tipo fi-
nanciero, “y €so no ocurrird en un
afo”.

Sin embargo, “2015 serd un afio
de crecimiento global moderado,
ante la desaceleracion de algunas
de las economias como la de Chi-
na, algunas europeas y la brasile-
fia”, puntualizo.

Sibien el escenario mundial no
es muy favorable, afirmo, México
tendrd de sulado un mejor desem-
peno en la economia de EU.

Reitero que el derrumbe en los
precios del petroleo no afectard
los planes de inversion en el sec-
tor energético, por el contrario,
podria generar algunos beneficios
como una disminucion en el precio
delagasolina.

La caida en el precio del cru-
do puede incluso ser virtuosay al
mismo tiempo tener efectos adver-
s0s. Por ejemplo, “hay estimacio-
nes que aseguran que por cada 10
dolares de caida en el precio del ba-
rril, el PIB global aumentaria 0.2%,
por la baja en el costo de los com-
bustibles y de otros insumos, lo que
podria permitir mayor crecimiento
de la economia mundial”.



eleconomista.mx & LUNES 15 de diciembre del 2014

Termometro Economicoi | 9

Redaccion
valores@eleconomista.com.mx

LOS PRECIOS internacionales del pe-
tréleo siguen bajando y no parece que
dicha caida se detenga..., por lo me-
nos en el corto plazo.

El viernes, €l petréleo Brent del
mar del Norte cay6 2.87% a 61.85 do-
lares por barril, mientras que el esta-
dounidense West Texas Intermediate
(WTTI) cay6 3.57%, a 57.81 ddlares por
barril.

Lamezcla mexicana de
exportacion cedio por
su parte 3.91%, pa-
ra cotizar en 51.62
dolares por barril .

Con la actual
plataforma de
exportacion de
petroleo, de 1.09
millones de ba-
rriles diarios, el
gobierno federal de-
jard de percibir 392 mi-
llones de dolares por cada
dolar que baje el precio de crudo
en el mercado internacional, lo cual
equivale a 5,258 millones de pesos.

Desde su nivel mas elevado al-
canzado el 20 de junio de este afio,
a102.41 dolares por barril, registra
a la fecha una caida en su precio de
49.59%, cifra no vista desde la crisis
econdmica del 2008-2009.

Los ingresos del gobierno fede-
ral se verdn seriamente afectados por

ha caido la mezcla
mexicana de

exportacionen los

ultimos seis meses.

la caida del precio internacional, sin
embargo en el proximo afio no afec-
tard el presupuesto de ingresos por la
compra de coberturas, pero en €l 2016
empezard a haber problemas, donde
tenra dos opciones: endeudarse mas
o reducir su presupuesto mediante la
afectacion de programas sociales.

La Organizacion de Paises Expor-
tadores de Petrdleo (OPEP) puede su-
perar un desplome en los precios del
crudo y mantener sin cambios la pro-

duccion, dijo el domingo el se-
cretario general del or-
ganismo, arguyendo
que la debilidad no
reflejaba los fun-
damentos de la
oferta y la de-
manda y que po-
dria haber sido
conducida por
especuladores.

Defendio la de-
cision tomada en
noviembre de no re-
ducir su meta de produc-

cién de 30 millones de barriles
por dia ante la caida en los precios del
crudo a minimos de varios anos.

El brusco descenso en los precios
del petroleo ha perjudicado a las ac-
ciones del sector de energia y a las
monedas expuestas a las exportacio-
nesde crudo.

En un reaccién adicional a 1a ba-
jaen los mercados del crudo, las bol-
sas en Oriente Medio cayeron. Des-

La OPEP rechazd en noviembre bajar la produccion de 30 millones de barriles
diarios del hidrocarburo para contener la caida de los precios. Faro: AFP

de fines de octubre, los mercados de
acciones del Golfo Pérsico han perdi-
do casi150,000 millones de dolares de
valor.

EXAGERAN

Abdald al Badri sugiri6 que la caida
en los precios ha sido exagerada. “Los
fundamentos no deben dar lugar aes-
ta dramatica reduccion en el precio”.

El jefe de la OPEP agregd que un
pequeno incremento en la oferta ha-
biallevado a una caida brusca en los
precios, y agrego:

“La especulacion entrd con fuerza
en la decision de esos precios”.

Acordamos que es

importante seguir con la
produccion a los niveles
actuales hasta la proxima
reunion en junio del 2015. Esa
decisidn se tomao por consenso
con todos los ministros”.

Secretario general de la Organi-
zacion de Paises Exportadores
de Petrdleo.

Alapreguntade sila OPEP planea-
ba una reunién de emergencia antes
de su proximo encuentro en el 2015,
0una reunion con productores exter-
nos al cartel, Badri respondi6 que tales
encuentros no tendrian un efecto so-
bre los precios del petroleo.

Elsecretario general de la OPEP di-
jo que el cartel no tenia un precio ob-
jetivo para el petrdleo, e instd alos es-
tados del Golfo a seguir invirtiendo en
la exploracion y produccion. También
afirmo que Estados Unidos seguiria
dependiendo del petrdleo en Oriente
Medio durante muchos afios.

Segun Badri, detener los nuevos
proyectos de produccion provoca-
ria una situacion en la que los precios
“regresardn al nivel de 147 délares por
barril, como pas6 en el 2008.

“Eso fue resultado de una situacion
previa parecida”, dijo, recordando el
potencial efecto sobre el mercado de la
escasez en oferta, que se produjo por
una inadecuada inversion en explora-
cién y produccion.

Badri dijo que la OPEP queria un
nivel de precios que fuera satisfacto-
rio tanto paralos consumidores como
paralos productores.

Sostuvo que la decision de noviem-
bre no fue motivada por ningun otro
productor, rechazando sugerencias
de que buscaba combatir la produc-
cion de petréleo de esquisto de Es-
tados Unidos o debilitar a otras po-
tencias rivales. (Con informacion de
Ricardo Jiménez)

EI 2015 sera un afio de
crecimiento global
moderado, ante la desacelera-
cion de algunas de las econo-
mias como la de China, algu-
nas europeasy la brasilefia”.

director general de Moody’s

México.
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FELICITA
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Alberto Jones asegurd que México tendra de su lado un mejor
desempefio de la economia de EU en el 2015. FOT0 ARCHIVO EE: A. LOPEZ

NO SE DETENDRAN INVERSIONES

Jones dijo que en el caso de México,
las inversiones derivadas de la re-
forma energética no se detendrdn,
sobre todo las relacionadas con la
energia eléctrica, “pero tampoco
se esperarian carretonadas de do-
lares, porque los proyectos son de
larga maduracion”.

Record6 que si bien la Ronda
Uno ya inicio, falta que estén listos
los contratos para que los inversio-
nistas los empiecen a valorar. “Ve-
mos a 2015 y 2016 como anos de
transicion”, refirio.

La fase de consolidacion llega-
rd entre el 2017 y el 2018 “y ahi es
donde se empezard a notar la lle-
gada de capitales y la realizacion de
proyectos que implicardn un ma-

podria ser la Inversion
Extranjera Directa
para el afio proximo en
Mexico.

yor crecimiento para el pafs (...),
pero esto se verd hasta la ultima
parte de la actual administracion”.

Incluso, la Inversion Extranje-
ra Directa para el siguiente afio po-
dria ser del equivalente a 3.4% del
PIB, que es mds del doble de lo que
se capto este afo.

¢Hay alguna preocupacion?
Latnica es que el pais, durante un
periodo largo, presentard venta-
nas de crecimiento por debajo de
su potencial, o bien que se observe
un deterioro de manera importante
de ladisciplina fiscal, “lo cual cree-
mos que No ocurrird”.

Lainseguridad, agrego el direc-
tor de Moody’s en México, es im-
portante y hay casos trdgicos, “pe-
ro las inversiones se realizan con
base en horizontes de largo pla-
70y los inversionistas estan acos-
tumbrados a ver situaciones de
violencia”.

Con motivo de su exitosa Oferta Piblica Primaria de
Cerificados Bursatiles Fiduciarios Inmaobiliarios,
realizada 100% an al mercado meaxicano, por un monto
de $2,012'499,984 .00 pesos,
distribuyandose entre 755 inversionisias.,

Azimismo, expréasamos nuesino reconocimiento al
Intermediario Colocador.
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